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चचाचचा मम यय ?

हाल ही म भारतीय रज़व बक (Reserve Bank of India-RBI) के क ीय बोड ने क  सरकार को 1.76 लाख करोड़ पए
ह तांत रत करने का फैसला िकया था। अनुमानतः RBI ारा िदये जा रहे इस धन से क  सरकार अथ यव था म िव  क
आपूत बढ़ाना चाहती ह ै￭जससे आथक गतिवधय  को बढ़ावा िमलेगा।

मुखमुख बदुबद:ु

क  सरकार को िव  ह तांतरण का यह फैसला RBI के क ीय बोड ारा अपनाए गए नए आथक पूंजी े मवक
(Economic Capital Framework-ECF) के तहत लया गया ह।ै
ात य ह ैिक बीते वष RBI ने अपने ECF क  समी ा हेतु RBI के पूव गवनर िबमल जालान क  अ य ता म एक

सिमत का गठन िकया था।
िव  ह तांतरण के अत र  सिमत ने येक 5 वष  म RBI के आथक पूंजी े मवक क  समी ा का भी सुझाव िदया
था।
गौरतलब ह ैिक RBI क  प रचालन और आक मक ज़ रत  के अत र  उसक  बलैस शीट (Balance Sheet) म
जो राश बचती ह ैउसका कुछ िह सा क  सरकार को ह तांत रत कर िदया जाता ह ैऔर यह ि या कमोबेश येक
वष क  जाती ह।ै
इस वष भी रज़व बक ारा सामान ि या अपनाई गई ह,ै परतंु इस वष ह तांतरण क  राश इतनी अधक ह ैिक वह
मु य धारा म चचा का िवषय बन गई ह।ै
ात य ह ैिक बीते वष RBI ने क  सरकार को ￭सफ 50,000 करोड़ पए क  राश ह तांत रत क  थी, जो इस वष

146.8 तशत बढ़ गई ह।ै
इसे पूव RBI ने वष 2014-15 म क  सरकार को 65,896 करोड़ पए ह तांत रत िकये थे, जो िक अब तक क
सबसे अधक राश थी।

ह तांतरणह तांतरण कोको लेकरलेकर िववादिववाद
इतने बड़े पमैाने पर हो रहे ह तांतरण ने इन चताओं को गहरा िदया ह ैिक सरकार अपनी त काल खच क
आव यकताओं को पूरा करने के लये RBI के धन का योग कर रही ह ैऔर यिद ऐसा ही होता रहा तो RBI देश के
क ीयक ीय बकबक  से सरकारसरकार काका बकबक बन जाएगा।
सै ांतक तौर पर RBI जसैी सं थाओं को सभी कार के सरकारी भाव से वतं  माना जाता ह,ै परतंु वा तव म
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दिुनया भर क  सरकार क ीय बक  के मा यम से देश क  आथक थत को भािवत करने क  कोशश करती रहती
ह।
भारत म क  सरकार ारा RBI के गवनर क  िनयिु  भी इसी का उदाहरण माना जाता ह।ै
इससे पूव िव  िवधेयक (Finance Bill) म संशोधन करते हुए क  सरकार ने यह ावधान िकया था िक भारतीय
तभूत और िविनमय बोड (Securities and Exchange Board of India-SEBI) को अपने सर स का एक
िन त िह सा सरकार के संचत िनध (Consolidated Funds) म जमा करना पड़ेगा।
कुछ अथशा य  का तक ह ैिक सरकार को अपनी िव ीय ज़ रत  को पूरा करने के लये RBI जसेै सावजिनक
सं थान  के पास उपल ध अत र  धन का उपयोग करने का अधकार ह।ै
हालाँिक इस िनणय के आलोचक  का तक ह ैिक RBI और SEBI जसेै िनयामक सं थान  क  िव ीय संप  को
छीनना उनक  वतं ता के साथ समझौता करने के सामान ह।ै

RBI कक  आयआय केके ोतोत
RBI कई तरीक  से पसैा कमाता ह।ै उदाहरण के लये खलेु बाज़ार क  ि याएँ, ￭जसम RBI अथ यव था के अंतगत
मु ा क  आपूत को सुिन त करने के लये सरकारी बॉ ड (Bonds) को खरीदता व बेचता ह।ै
बॉ ड पर िमलने वाले याज़ के अत र , RBI को बॉ ड क  क मत म अनुकूल प रवतन होने से भी काफ  लाभ ा
होता ह।ै अतः बॉ ड से होने वाली आय RBI क  आय का मुख ोत मानी जाती ह।ै
इसके अत र  RBI को िवदेशी मु ा बाज़ार से भी कुछ आय ा  होती ह।ै
हालाँिक अ य वाण यक बक  के िवपरीत RBI का ाथिमक उ े य लाभ कमाना नह  ह,ै ब क पए के मू य को
संर त करना ह।ै

आगेआगे कक  राहराह
सरकार को उ मीद ह ैिक वह इस साल अपने 3 तशत राजकोषीय घाटे के ल य को RBI से ा  धन क  मदद से
हा￭सल कर लेगी।
RBI से ह तांत रत धन का योग सरकार ारा िकसी राजकोषीय ो साहन योजना पर खच िकया जा सकेगा, जो िक
अथ यव था म मदंी से िनपटने के लये सरकार को मदद करगेी।
RBI के पूव ड टी गवनर िवरल आचाय ने िपछले साल चेतावनी दी थी िक जो सरकार क ीय बक क  वतं ता का
स मान नह  करती ह, उ ह अंततः अथ यव था क  कमज़ोर थत का सामना करना पड़ता ह।ै
देश के क ीय बक RBI का इसी कार सरकार क  बढ़ती आव यकताओं क  पूत का एक साधन बन जाने पर िवरल
आचाय ारा दी गई चेतावनी सच सािबत हो सकती ह।ै
इसका भाव यह होगा िक पए को संर त करने क  RBI क  मता पर से अंतरा ीय िनवेशक  का िव ास उठ
जाएगा एवं भारत का िवदेशी िनवेश और अधक कम हो जाएगा।
अतः क  सरकार को देश के क ीय बक क  वाय ता को बरकरार रखते हुए मदंी से िनपटने के अ य रा त  पर भी
िवचार करना चािहये तािक िवदेशी िनवेशक  का भरोसा भी बना रहे और अथ यव था पुनः िवकास क  पटरी पर आ
जाए।

ोतोत: दद हदूहदू
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