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पृ भूिमपृ भूिम

भारत क  अथ यव था म ब कग े  से जुड़ी सम याएँ एक काले ध बे क  भाँत तीत होती ह|ै संभवतः यही कारण ह ैिक वष
2016 -17 के आथक सव ण के एक पूर ेखंड म ऋण के कारण तनावपूण अव था म पहँुची कंपिनय  तथा बक  क  जुड़वाँ
बलैस शीट क  सम या (Twin-Balance Sheet Problem) क  ओर यान आक षत िकया गया ह|ै 

कॉप रटे े  क  उ  शि  यु  बलैस शीट क  सम या से गरै-िन पादनकारी प रसंप य  (Non-performing
assets - NPAs) म वृ  होती ह|ै अतः क  सरकार ारा यह िव ास य  िकया गया ह ैिक एनपीए क  इस सम या
के समाधान हेतु कॉप रटे बलैस शीट के तनाव को कम िकये जाने क  बल आव यकता ह|ै 
हालाँिक, यह िववाद का िवषय हो सकता ह ैपर तु यह प  ह ैिक ये सम याएँ भारतीय अथ यव था के संदभ म िनिहत
अंत वरोध  का प  वणन करती ह| 

कुछकुछ नयानया नहनह

सावजिनक े  क  प रसंप  पुन नमाण एजसी (Public Sector Asset Reconstruction Agency - PARA)
का दशन केवल इस लये िनराशाजनक रहा ह ै य िक इसके अंतगत कुछ भी नया दान नह  िकया गया ह|ै “पारा”
(PARA) के िवषय म आथक सव ण म भी इसी बात पर बल िदया गया ह|ै 
सव ण के अंतगत जुडवाँ बलैस शीट क  सम या से िनपटने के लये ऋण बधंन के लये एक सम वत ि कोण क
आव यकता पर बल िदया गया ह|ै
व तुतः एनपीए कुछ बड़ी कंपिनय  (मु यतः मुख उ ोग  और अवसंरचना से संब ) के तनाव त धन वाह म
कुशासन क  अपे ा आथक मदंी के प रणाम व प हुई वृ  का तीक होती ह|
हालाँिक, उ  सभी सम याओं का समाधान ऋण  को सटीक एवं यव थत ढंग से सूचीब  करके भी िनकाला जा
सकता ह|ै
य िप इस सम या के समाधान हेतु भारतीय रज़व बक ारा कई योजनाएँ आर भ क  गई ह, पर तु उनके अंतगत भी
ऋण  को य थत प से सूचीब  नह  िकया जाता ह|ै

अ यअ य पप  

इस स दभ म, हाल म काशत एक रपोट म प  िकया गया ह ैिक एनपीए क  सम या आथक प रवेश म होने वाले
अ याशत प रवतन  के कारण उ प  होती ह,ै ￭जसका अथ यह ह ैिक मा  िवकास से ही तनाव त फम  क  सम या
का समाधान नह  िकया जा सकता|
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गौरतलब ह ैिक सावजिनक े  के बक  के एनपीए के े ीय िवतरण ने कुछ अ य मु  को भी उजागर िकया ह|ै
हालाँिक, एनपीए से संबंधत ये सभी मु  केवल कुछ े  तक ही सीिमत नह  ह|ै यही कारण ह ैिक ये आथक तनाव
क  मु य वजह बनते जा रहे ह|
इस स दभ म एक अ य सम या यह ह ैिक यिद यथत ऋण  को केवल कुछ बड़ी कंपिनय  और कुछ े  जसेै
अवसंरचना, ऋण पुनगठन (जो बक आर भ करते ह) तक ही सीिमत कर िदया जाता ह ैतो इससे कुछ प रणाम अव य
िनकलकर सामने आएँगे| तथािप ये प रणाम इन दोन  े  के िव पोषण के साथ-साथ जुड़वाँ बलैस शीट से संबंधत
वा तिवक सम या का समाधान िनकाल पाने म स म नह  ह|
व तुतः ये सभी थतयाँ िव ीय े  क  वा तिवक सम याओं को आधार दान करने का काय करती ह| 
हालाँिक, ये सभी ऋण के मू य और पुनभुगतान से संबंधत मामल ह| इसम कोई संदेह नह  िक अवसंरचना मक े  म
बक  के जो खम और एनपीए के तर म बढ़ोतरी ऋण के िवशेष मामल  के लये थािपत सं थाओं जसेै आईडीबीआई
और आईसीआईसीआई क  समाि  के प ात् समा  होने क  बल स भावना ह|ै
अंततः अभी तक “पारा” का प रचालन मॉडल प  नह  हो पाया ह|ै य िप इसके संबधं म बहुत सी मा यताएँ पेश क
गई ह जो िक मूलत: पुराने िवषय  पर ही आधा रत ह, ￭जनके अंतगत सरकारी तभूतय  का ह तांतरण करने, इसके
लये सरकारी समथन ा  करने तथा पूंजी बाज़ार क  थापना जसेै िवषय  को शािमल िकया गया ह|ै
इस िवषय म काशत कुछ रपोट  के अनुसार, इस स दभ म िनजी प रस प  पुन नमाण कंपिनयाँ private asset
reconstruction companies (ARCs) असफल सािबत हुई ह| व तुतः इसका मुख कारण ऋण  के सही मू य
को न समझ पाना रहा ह,ै ￭जसका भाव व तुओं क  कम क मत  के प म प रल त हुआ|
हालाँिक, “पारा” के तहत उन सभी काय  को मूत प दान िकया जाता ह ै￭ज ह बक  ारा पूरा नह  िकया जा सकता
ह|ै इसके अंतगत अनुप थत ऋण  को सूचीब  करने के साथ-साथ कंपिनय  को अधगृिहत करने का काय िकया
जाता ह|ै
इस स दभ म ऋण का िवतरण तथा मू यांकन दो ऐसे े  ह ￭जनके िवषय म सुधार िकये जाने क  बल आव यकता
ह|ै
इसके अत र , उन सभी िवशेष एज￭सय  के िवषय म भी पुनसमी ा िकये जाने क  आव यकता ह ै￭जनके ारा बड़ी-
बड़ी कंपिनय  को आव यकता अनुसार ऋण बाज़ार उपल ध कराने तथा एनपीए जसैी बड़ी सम या के मूल को न
समझ पाने जसेै बड़ी चूक हुई ह|ै
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