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संदभसंदभ
गौरतलब ह ैिक बदलते समय के साथ-साथ जहाँ एक ओर यापार संबधंी रणनीतय  एवं कार  म प रवतन आया ह ैवह  दसूरी
ओर आथक जगत क  मुख डोर के प म काम करने वाली मु ाओं के प म भी प रवतन आ रहा ह|ै इसी प रवतन का नया
नाम ह ै- ि टो मु ा| वतमान समय म लोग  क  ि टो मु ाओं (जसेै-िबटकॉइन आिद) म च काफ  तेज़ी से बढ़ रही ह|ै
हालाँिक यह ओर बात ह ैिक इस कार िक मु ाओं को अभी तक िकसी भी कार क  कानूनी वीकृत ा  नह  हुई ह|ै िकसी
भी कार क  िनयमाक य वीकृत, पंजीकरण अथवा ाधकृत के बावजूद ये का पिनक मु ाएँ भारत सिहत कई देश  म
च लत हो चुक  ह| 

िबटकॉइनिबटकॉइन याया हैहै

व तुतः िबटकॉइ स, ड￭जटल कार िक मु ाएँ होती ह ￭ज ह ड￭जटली प से िवके त ि याओं
जसेै-‘माइ नग’(mining) के ारा ा  िकया जाता ह|ै
िबटकॉइन मु ा के अंतगत लेन-देन एक साझी सावजिनक लेज़र तकनीक (￭जसे लॉकचैन कहा जाता ह)ै के ारा पूण
होता ह|
इस लेज़र तकनीक म येक लेन-देन ि या दज़ होती ह ै￭जससे इसक  वै ता को माणत िकया जा सकता ह|ै इस
ि या म लेन-देन िबटकॉइन क  छोटी उप-इकाइय  (￭ज ह सातोशी कहा जाता ह)ै के ारा िकये जा सकते ह| 
यात य ह ैिक 1 िबटकॉइन 10 लाख िब स से िमलकर बना होता ह|ै
का पिनक मु ा के प म िबटकॉइन 100 िब लयन डॉलर के आधे से भी कम बाज़ार (￭जसम 150 ि टो मु ाएँ होती
ह) का संचालन करता ह|ै 
वतमान म कुल िबटकॉइन यापार का 10% यापार भारत से होता ह|ै 
िबटकॉइन के संबधं म सबसे रोचक बात यह ह ैिक इसक  आपूत मा ा सीिमत (मा  21 िम लयन) ह|ै प  ह ैिक एक
सीिमत संसाधन होने के कारण इसक  मांग म वृ  होने पर इसक  क मत म वृ  होना वाभािवक सी बात ह|ै

वतमानवतमान थतथत
गौरतलब ह ैिक वतमान म िव तर पर तिदन होने वाला िबटकॉइन का यापार 25,000 करोड़ पए का ह|ै इसम भी
तक़रीबन 1% से कम भाग का उपयोग गरै-कानूनी गतिवधय  के लये िकया जाता ह|ै

उपयोगकताओंउपयोगकताओं काका िहतिहत
िबटकॉइन और ड￭जटल मु ाओं के संबधं म मई 2017 से बहुत अधक झान देखने को िमल रहा ह|ै संभव ह ैिक 1 अ ैल
2017 को जापानी कानून म हुए बदलाव  के कारण ऐसा हुआ ह|ै यात य ह ैिक इस कानून म हुए प रवतन के प रणाम व प
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का पिनक मु ाओं क  सुर ा और लेखापरी ा के संबधं म कई ं कार के मानक तय िकये गए ह| प  ह ैिक ऐसा उपभो ाओं
के िहत  को यान म रखकर िकया गया ह|ै

अ यअ य जो खमजो खम
गौरतलब ह ैक  ि टो मु ा के मा यम से होने वाले लेन –देन के संबधं म िनवेशक  और िनयामक  ारा िवभ  कार के
जो खम  के िवषय म काश डाला गया ह|ै उदाहरण के लये, कुछ समय पहले भारतीय रज़व बक ारा भी का पिनक मु ाओं
क  िव ीय मता, कानून, ाहक  के िहत  के संर ण और सुर ा स ब धी िन न ल खत जो खम  के िवषय म चचा क  गई
थी| 

थम, इसक  अ यधक क मत चता का िवषय ह|ै इस मु ा क  मांग म वृ  होने से इसक  क मत म बढ़ोतरी होती ह|ै
उदाहरण के लये, अ टूबर 2013 (130$) और जनवरी 2014 (985$) के म य िबटकॉइन के मू य म 855 डॉलर
क  वृ  दज़ क  गई| पर तु, जनवरी 2015 म इसक  क मत म 212$ क  िगरावट दज़ क  गई|
दसूरा, इस कार िक मु ा को कोई कानूनी मा यता ा  नह  ह ै य िक अभी तक इ ह रज़व बक के ारा ाधकृत
नह  िकया गया ह|ै 
तीसरा, का पिनक मु ाएँ मा  ड￭जटल प म मौजूद होती ह तथा इ ह ड￭जटल/इले टॉिनक मीडया म ही सुर त
करके रखा जाता ह|ै अतः इ ह है कग, पासवड के खोने और मलैवेयर हमले जसेै जो खम  का सामना करना पड़
सकता ह|ै
चौथा, इसका भुगतान सहक मय  के ज रये िकया जाता ह ैतथा इससे संबंधत िववाद  और मु  का समाधान करने के
लये अभी तक कोई उपयु  यव था उपल ध नह  ह|ै

भारतीयभारतीय प र यप र य
यात य ह ैिक वतमान म भारत म िबटकॉइन अथ यव था के लये िनयामक  (जसेै-सेबी) पर दबाव बनाने के थान पर अधक
उचत यह होगा िक इसके लये एक व-िनयामक िनकाय (self-regulatory body) का गठन िकया जाए| चूँिक यह
यवसाय अभी अपने शु आती दौर म ह,ै ￭जसके कारण इस उ ोग म िदन िदन अनेक प रवतन आ रहे ह|ै अत: ऐसी िकसी
थत म सरकार के लये िकसी एक िनयामक अथवा रणनीत का अनुसरण करना अ यतं किठन होगा| 

इस बात को यान म रखते हुए भारत सरकार ने भारतीय यू यूअल फंड संघ, द इ टरनेट एंड मोबाइल एसो￭सएशन
ऑफ़ इंडया अथवा पेमट क ￭सल ऑफ़ इंडया के अनु प एक व-िनयामक संगठन के गठन को वीकृत दान क
ह|ै
इसके अत र  सेबी के ारा भी एक व-िनयामक य संगठन क  शु आत क  गई ह|ै यह संगठन वय ंएक िनयामक य
ढांचे का िनमाण करगेा, जो कुछ वष  बाद आधका रक िनयामक िनकाय का प धारण कर लेगा| 
यात य ह ैिक भारत म भी िबटकॉइन को िव  के अ य देश  (जसेै-द ण को रया) के समान ही मु ा के थान पर
िनवेश के िवक प के तौर पर देखा जा रहा ह|ै 

स यापनस यापन ि याि या
इस संबधं म स यापन क  ि या को अपनाया जाना अ यतं आव यक ह|ै भारत म इस संबधं म बहुत से प  पर िवचार
िवमश िकया जा रहा ह|ै ￭जनके अंतगत इस कार क  िकसी भी मु ा का उपयोग करने के लये येक यि  को एक स यापन
ि या से गुजरना होगा ￭जसम पनै काड और बक खाता सं या को दज़ कराना अिनवाय होगा|
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