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स दभस दभ :

अमे रक  सॉ टवेयर सेवा दाता कॉि जट टे नोलॉजी सॉ यूशसं क  ओर से अपने शेयरधारक  को पुनखरीद और लाभांश के
ज रये 3.4 अरब डॉलर देने क  घोषणा के महज एक ह ते बाद टाटा कंस टसी स वसेज (टीसीएस) शेयर पुनखरीद क  ओर
अ सर हो गई ह ै। टीसीएस ने 16 फरवरी 2017 को घोषणा क  ह,ै िक कंपनी के िनदेशक मडंल क  सोमवार को होने वाली
बठैक म शेयर पुनखरीद पर िवचार िकया जाएगा ।

टाटाटाटा कंस टसीकंस टसी स वसेजस वसेज (टीसीएसटीसीएस) 
िविदत हो िक टीसीएस आईटी सेवा, परामश तथा यवसाय समाधान उपल ध कराने वाला एक संगठन ह|ै
टीसीएस, आईटी, बीपीओ, इं ा ट चर, इजंीिनय रग अ योरस सेवाओं क  परामश आधा रत एक कृत पोटफो लयो
पेश करता ह।ै 
इसे लोबल नेटवक डे लवरी मॉडल टीएम के ज रए दान िकया जाता ह,ै ￭जसे सॉ टवेयर डेवलपमट म एक उ कृ ता
मापदडं के प म मा यता ा  ह।ै
टीसीएस, जो िक भारत के सबसे िवशाल औ ोिगक घराने टाटा समूह का एक िह सा ह,ै इसके े  श त
परामशदाताओं क  सं या 3,71,000 से भी अधक ह ैऔऱ वे दिुनया के 45 देश  म िव त रत ह। 
उ ेखनीय ह,ै िक कंपनी का समेिकत राज व 31 माच, 2016  को (िव  वष 2015-16 के लए) 16.5 िब लयन
यूएस डॉलर रहा |
यात य ह,ै िक भारत म नशैनल टॉक ए सचज व बॉ बे टॉक ए सचज पर टीसीएस कंपनी सूचीब  ह।ै

मुखमुख बदुबद ु:

टॉक ए सचज को दी सूचना म टीसीएस ने जानकारी दी ह ैिक कंपनी के िनदेशक 20 फरवरी को होने वाली बठैक म
शेयर पुनखरीद ताव पर िवचार करगे। 
िविदत हो िक यिद पुनखरीद को मजंूरी िमलती ह ैतो 2004 म कंपनी के सूचीब  होने के बाद पहली बार वह शेयर  क
पुनखरीद करगेी। 
बाजार ने इस खबर के त सकारा मक ति या दी ह ैऔर इस बात क  संभावना जताई जा रही ह ैिक अ य आईटी
कंपिनयाँ जसेै  इ फो￭सस और िव ो इ यािद भी पुनखरीद कर सकती ह | 
भारतीय आईटी कंपिनय  मु यतः टीसीएस और इ फो￭सस के पास भारी मा ा म नकदी ह,ै ￭जसे लेकर बड़े और छोटे
िनवेशक अ सर सवाल उठाते रहे ह िक कंपनी अत र  नकदी को शेयरधारक  को य  नह  वापस कर रही ह ै। 
टीसीएस के साथ ही इ फो￭सस, िव ो, टेक म ह ा और एचसीएल टे नोलॉजीस के शेयर 1.4 से 3 फ सदी बढ़त पर
बदं हुए । 
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दरअसल, अधकाँश क पिनयाँ सालाना आधार पर इसक  चचा करती ह िक कंपनी क  अ￭जत नकदी का िकस तरह से
बेहतर उपयोग िकया जाए । शेयर पुनखरीद और िवशेष लाभांश जसेै िवक प भी खलेु हुए ह ।
आंकड़  से पता चलता ह ैिक इ फो￭सस, एचसीएल टे नोलॉजीस और टेक म ह ा ने िपछले दो वष  म 1.1 अरब
डॉलर मू य के 11 अध हण िकए ह । 
िव ो ने दो साल म 1.2 अरब डॉलर के 5 अध हण िकए जबिक टीसीएस ने एक भी अध हण नह  िकया। 
िव ो पाँच बड़ी आईटी कंपिनय  म पहली कंपनी ह,ै ￭जसने िपछले साल 2,500 करोड़ पये से शेयर  क  पुनखरीद क
थी और 31 िदसंबर 2016 तक उसके पास 32,000 करोड़ पये क  नकदी और बक म जमा/िनवेश थे। 
िव ो ने िपछले साल 2,500 करोड़ पये क  शेयर पुनखरीद क  थी और अब भी यह 40 से 45 फ सदी लाभांश
िवतरण अनुपात क  नीत पर कायम ह |
खदु टीसीएस के पास िदसंबर के अंत तक 43,169 करोड़ रपये क  नकदी और िनवेश पड़ा था |
टीसीएस के पुनखरीद ताव का योरा सोमवार को आएगा लेिकन िव ेषक  का अनुमान ह ैिक कंपनी करीब 8,400
करोड़ पये क  पुनखरीद कर सकती ह ैजबिक उसके पास करीब 38,000 करोड़ पये क  नकदी ह।ै
एचडीएफसी का मानना ह ैिक पुनखरीद के ज रये पूंजी के आवंटन क  अ छी गुजंाइश ह ै य िक शेयर का मू यांकन भी
ऐतहा￭सक िनचले तर पर ह।ै
आमतौर पर लाभांश भुगतान क  तुलना म पुनखरीद को तरजीह दी जाती रही ह ै य िक इसम कर क  कम देनदारी
बनती ह।ै 
लाभांश िवतरण क  भावी कर दर 20 फ सदी ह ैलेिकन साल म 10 लाख पये से अधक के लाभांश आय पर
अत र  10 फ सदी का कर देना पड़ता ह।ै 
इ फो￭सस कंपनी के पूंजी आवंटन क  एक प  नीत ह,ै ￭जसक  िनयिमत तौर पर समी ा क  जाती ह।ै िपछले तीन
साल के दौरान इसने दो बार लाभांश भुगतान म इजाफा िकया ह।ै 
बोड और बधंन िनरतंर नीत क  समी ा करते ह और सही समय पर उचत िनणय लया जाएगा।

िन कषिन कष :

कंपिनय  क  ओर से शेयर पुनखरीद क  पहल ऐसे समय म क  जा रही ह ैजब कारोबार वृ  क  र तार धीमी ह।ै दिुनया के
सबसे बड़े आईटी बाजार अमे रका म ाहक  क  ओर से भारतीय आईटी कंपिनय  को चुनौतय  का सामना करना पड़ रहा ह,ै
￭जससे इनक  िब ी पर भी दबाव बना हुआ ह।ै अमे रक  रा पत डोना ड टंप क  नीतय  का भी असर भारतीय आईटी
कंपिनय  पर पडऩे क  आशकंा ह।ै कंपनी ने यह घोषणा ऐसे समय क  ह ैजब भारतीय सूचना ौ ोिगक  कंपिनय  से उनके पास
जमा भारी नकद राश के उपयोग को लेकर उनके शेयरधारक सवाल उठा रहे थे । घरलेू आईटी कंपिनयाँ भारी-भरकम
अध हण पर भी सतकता बरत रही ह और ाउड एवं ड￭जटल जसैी नई तकनीक  को अपनाने म थोड़ी सु ती िदखा रही ह।
इससे भी उनके िवकास पर असर पड़ा ह ै।
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