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चचाचचा मम यय ?

भारतीय रज़व बक ने ऊषा थोराट (पूव ड टी गवनर) क  अ य ता म फरवरी 2019 म एक सिमत (आठ सद यीय सिमत)
का गठन िकया था, ￭जसका काय अपतटीय (ऑफशोर) पए बाज़ार (Task Force on Offshore Rupee
Markets) म भारतीय मु ा क  थरता हेतु आव यक नीतयाँ बनाने के लये सुझाव देना था। हाल ही म RBI ारा सरकार
को इस सिमत क  रपोट स पी गई।

मुखमुख सुझावसुझाव
मौजूदा समय म भारतीय बक  को ऑफशोर पए के डेरीवेिटव बाज़ार या गरै-डलीवरबेल फॉरवड (Non-
Deliverable Forward-NDF) बाज़ार  म सौदा करने क  अनुमत नह  दी जानी चािहये।
वतमान म ऑनशोर पया बाज़ार, ऑफशोर पया बाज़ार क  तुलना म अधक फायदेमदं और तरल ह।ै अतः भारतीय
बक  क  ऑफशोर पया बाज़ार म भागीदारी समय के साथ इस लाभ को कम कर सकती ह।ै

NDF एकएक िवदेशीिवदेशी मु ामु ा डे रवेिटवडे रवेिटव अनुबधंअनुबधं हैहै, ￭जसके￭जसके तहततहत दोदो पप  भिव यभिव य कक  तारीखतारीख मम िकसीिकसी िदयेिदये गएगए पॉटपॉट दरदर परपर नकदीनकदी काका
आदानआदान- दानदान करनेकरने केके लयेलये सहमतसहमत होतेहोते हह। मूलमूल मु ामु ा केके बजायबजाय अनुबधंअनुबधं कोको यापकयापक पप सेसे कारोबारकारोबार वालीवाली मु ामु ा, जसेैजसेै अमे रकअमे रक
डॉलरडॉलर मम देनेदेने परपर सहमतसहमत कक  जातीजाती हैहै।

िवदेशी उपयोगक ाओं क  पहँुच को बढाने और भारतीय बक  को वै क ाहक  को उनके समय के अनु प वतं
प से क मत  क  पेशकश करने क  अनुमत देने के लये ऑनशोर बाज़ार क  कायअवध का िव तार िकया जाना

चािहये।
बक  को या तो घरलेू िब ी टीम या िवदेशी शाखाओं म थत कमचा रय  के मा यम से हर समय गरै-िनवा￭सय  को
वतं  प से क मत  क  पेशकश करने क  अनुमत दी जानी चािहये।
इसके अलावा गरै-िनवा￭सय  क  िवदेशी मु ा-खदुरा यापार मचं (forex-retail trading platform) तक यापक
पहँुच उ ह ऑनशोर बाज़ार का उपयोग करने के लये बड़ा ो साहन देगी।

भारत म अंतरा ीय िव ीय सेवा क  (International Financial Services Centers-IFSC) म
कारोबार करने के लये पये के डे रवेिटव (िवदेशी मु ा म पांतरण) को स म करना।

उपयोगक ाओं को अंत निहत जो खम को थािपत करने क  आव यकता के िबना ओवर द काउंटर (Over The
Counter-OTC) करसी डेरीवेिटव बाज़ार म 100 िम लयन अमे रक  डॉलर के िवदेशी िविनमय क  अनुमत दान
क  जानी चािहये।
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गरैगरै-िनवा￭सयिनवा￭सय  कोको अपनेअपने िवदेशीिवदेशी मु ामु ा िविनमयिविनमय कोको जो खमजो खम मुमु  औरऔर सुिवधाजनकसुिवधाजनक बनानेबनाने केके
लयेलये सुझावसुझाव:

ऑनशोर बाज़ार म अिनवासी लेनदेन के लये एक क ीय समाशोधन और िनपटान तं  (Central Clearing and
Settlement Mechanism) थािपत करना।
गरै-क ीय प से बेचे गए OTC डे रवेिटव के लये मा￭जन आव यकताओं को लागू करना और भारतीय बक  को
िवदेश  म मा￭जन पो ट करने क  अनुमत देना।
मुख अंतरा ीय क  म िवदेशी मु ा डे रवेिट स के कर उपचार को संरे खत करना।

िव ीयिव ीय बाज़ार से संबंधत KYC मांग  का एक सामान द तावेज़ीकरण (documentation) मांग  के साथ के ीकरण
करना।
ऑनशोर करसी का अथ ह ै थानीय प से खरीदी जाने वाली मु ा जबिक ऑफशोर करसी का अथ ह ैरा ीय सीमाओं
से बाहर मु ा/करसी को खरीदना।

करसीकरसी डे रवेिटवडे रवेिटव याया हह?

मु ा िविनमय दर  के आधार पर डे रवेिटव भिव य का एक अनुबधं ह ैजो उस दर को िनधा रत करता ह ै￭जस पर िकसी
मु ा को िकसी अ य मु ा के लये भिव य क  तारीख म आदान- दान िकया जा सकता ह।ै
भारत म कोई भी यि  डॉलर, यूरो, यूके पाउंड और येन जसैी मु ाओं के खलाफ बचाव के लये ऐसे डे रवेिटव
अनुबधं  का उपयोग कर सकता ह।ै
िवशेष प से आयात या िनयात करने वाले कॉप रटे इन अनुबधं  का उपयोग िकसी िन त मु ा के जो खम के खलाफ
बचाव के लये करते ह।
हालाँिक, इस तरह के सभी मु ा अनुबधं  का पए म नकद के प म िनपटारा (cash-settled) िकया जाता ह,ै इस
साल क  शु आत म भारतीय तभूत और िविनमय बोड (सेबी) ने ॉस मु ा अनुबधं के साथ-साथ यूरो-डॉलर,
पाउंड-डॉलर और डॉलर- येन के साथ यापार म आगे बढ़ने को कहा ह।ै

करसीकरसी डे रवेिटवडे रवेिटव केके साथसाथ कोईकोई यापारयापार कैसेकैसे करकर सकतासकता हैहै?
दो रा ीय तर के टॉक ए सचज, BSE और नेशनल टॉक ए सचज (NSE) म करसी डे रवेिटव सेगमट ह।
मेटोपॉ लटन टॉक ए सचज ऑफ इंडया (MSEI) म भी ऐसा ही सेगमट ह ैलेिकन BSE या NSE पर इसका अधक
िव तार देखा गया ह।ै
कोई भी ोकर के मा यम से मु ा डे रवेिटव म यापार कर सकता ह।ै संयोग से सभी मुख टॉक ोकर भी मु ा यापार
सेवाएँ दान करते ह।

ओवरओवर दद काउंटरकाउंटर बाज़ारबाज़ार

[Over the Counter (OTC) Market]

लेन-देन पर मु ा डे रवेिट स के आने से पहले मु ा जो खम  को दरू करने के लये ￭सफ ओवर द काउंटर बाज़ार ही था
जहाँ भिव य के अनुबधं  पर बातचीत क  जाती थी और िफर उसे वीकार िकया जाता था।
यह एक अपारदश  और बदं बाज़ार क  तरह था जहाँ यादातर बक और िव ीय सं थान कारोबार करते थे।
िविनमय/ए सचज आधा रत करसी डेरीवेिटव सेगमट एक िविनयिमत और पारदश  बाज़ार ह ै￭जसे छोटे यापारी, यहाँ
तक क  आम आदमी भी अपने मु ा जो खम को कम करने के लये उपयोग कर सकते ह।ै
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औरऔर पढ़पढ़…

ोतोत: दद हदूहद ूएवंएवं इंडयनइंडयन ए स ेसए स ेस
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