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चचाचचा मम यय ?
भारतीय तभूत और िविनमय बोड (Securities and Exchange Board of India-SEBI) ने इस वष क  अपनी
आ खरी बठैक म कई मह वपूण सुधार िकये ह। इन सुधार  का उ े य आम िनवेशक  के िहत  क  सुर ा तथा बाज़ार के
िविनयमन मानक  को उ त करना ह।ै 

े डटे डट रे टगरे टग एज￭सयएज￭सय  तथातथा यूचुअलयूचुअल फंडफंड सेसे संबंधतसंबंधत सुधारसुधार 

सेबी ने रे टग के साथ-साथ यूचुअल फंड म िहत  के टकराव को दरू करने के मकसद से एक दसूर ेम 10 तशत
शेयरहो डग क  सीमा तय कर दी ह।ै 
इसका मतलब यह ह ैिक यिद िकसी कंपनी या यि  के पास िकसी रे टग एजसी या यूचुअल फंड के 10% शेयर ह तो
वह िकसी दसूरी रे टग कंपनी या यूचुअल फंड के 10% से यादा शेयर नह  खरीद पाएगा।
रे टग एज￭सय  क  थापना के लये यूनतम कुल मू य (Net Worth) सीमा को 5 करोड़ से बढाकर 25 करोड़ कर
िदया ह।ै इससे नई रे टग एजसी थािपत करना थोडा मु कल हो जाएगा।

मोटर इकाई को रे टग एजसी म तीन वष  क  अवध के लये कम से कम 25% िह सेदारी को बनाए रखना होगा।
े डट रे टग एज￭सय  को िव ीय उ पाद  क  रे टग और िव ीय या आथक शोध गतिवधय  के अत र  अ य

गतिवधय  को एक पृथक् कानूनी इकाई के तहत गिठत करना होगा।

याया हैहै े डटे डट रे टगरे टग? 

े डट रे टग िकसी भी देश, सं था या यि  क  ऋण लेने या उसे चुकाने क  मता का मू यांकन होती ह।ै गौरतलब है
िक े डट रे टग एज￭सय  ारा एएए, बीबीबी, सीए, सीसीसी, सी, डी के नाम से िवभ  देश  क  अथ यव था को रे टग
दी जाती ह।ै
दिुनया के िवभ  देश  या बड़ी सं थाओं क  रे टग दिुनया क  तीन बड़ी े डट रे टग एज￭सयाँ - िफच, मूडीज़ और
एस. एंड पी. (Standard & Poor's) तय करती ह। इनम एस. एंड पी. सबसे पुरानी एजसी ह।ै

यूचुअलयूचुअल फंडफंड याया हैहै?

यूचुअल फंड (पार प रक िनध) एक कार का सामुिहक िनवेश होता ह।ै िनवेशक  के समूह िमलकर अ प अवध के
िनवेश या अ य तभूतय  म िनवेश करते ह।
यूचुअल फंड म एक फंड बधंक होता ह,ै जो इस पसेै को िवभ  िव ीय साधन  म िनवेश करने के लये अपने िनवेश
बधंन कौशल का उपयोग करता ह।ै 
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वह फंड के िनवेश  को िनधा रत करता ह ैऔर लाभ और हािन का िहसाब रखता ह।ै इस कार हुए फायदे-नुकसान को
िनवेशक  म बाँट िदया जाता ह।ै
यूचुअल फंड के शेयर क  क मत नेट ऐसेट वै य ु(NAV) कहलाती ह।ै

यूटीआई ऐसेट मनेैजमट कंपनी भारत क  सबसे पुरानी यूचुअल फंड कंपनी ह।ै

लाभलाभ

भारत म वा षक प से $ 100 िब लयन से अधक मू य के बांड ज़ारी िकये जाते ह। इस कारण भारत म ऋण बाज़ार
के मू यांकन और कारोबार क  सघनता के चलते लॉबी (Lobby) वग पनपने लगा था।
िवशेष  के अनुसार सेबी के ये कदम ऐसी वृतय  पर अंकुश लगायगे तथा े  को एकाधकारवादी
(Monopolistic) चलन से बचाएंगे। 

ॉस-हो डग क  यूनतम सीमा तय होने से िहत  के टकराव को टालना आसान होगा। िफच, मूडीज़, और एस. एंड
पी. जसैी एज￭सयाँ वतं  प से तो काम करती ही ह, ये घरलेू एज￭सय  म भी िह सेदारी रखती ह ैजसेै:- ि ￭सल
(CRISIL-Credit Rating Information Services of India Limited) रे टग एजसी म अधकांश िह सेदारी
एस. एंड पी. क  ह।ै 
यूचुअल फंड म ॉस हो डग क  10% सीमा के िनणय का भाव टेट बक ऑफ इंडया, बक ऑफ  बड़ौदा, पंजाब

नेशनल बक और एल.आई.सी. पर पड़ेगा। 
इनक  अपनी यूचुअल फंड कंपनी तो ह ैही, यूटीआई ऐसेट मनेैजमट कंपनी म भी येक क  18.24% क  िह सेदारी
ह,ै ￭जसे एक वष के भीतर कम करना होगा।

टॉकटॉक ए सचजए सचज सेसे संबंधतसंबंधत सुधारसुधार 

सेबी ने एक ही ेटफाम से इि टी और कमोडटी टेडग क  अनुमत दे दी ह।ै
बॉ बे टॉक ए सचज (बीएसई) और नेशनल टॉक ए सचज (एनएसई) अब अपने ेटफॉम पर कमोडटी टेडग शु
कर सकते ह, जबिक म टी कमोडटी ए सचज (एमसीए स) और नेशनल कमोडटी एंड डेरीवेिटव ए सचज
(NCDEX) इि टी म टेडग शु  कर सकते ह। इस िनणय को 1 अ टूबर 2018 से लागू िकया जाएगा। 
इसके लये सेबी ने तभूत अनुबधं (िविनयमन) ( टॉक ए सचज और ि य रग कॉप रशेन) िविनयम, 2012 म
उपयु  संशोधन क  मज़ंूरी दे दी ह।ै

उ ेखनीय ह ैिक इससे पहले कमोडटी बाज़ार  का िनयमन वायदा बाज़ार आयोग (Forward Market Commission-
FMC) करता था, िक तु अ टूबर, 2015 म एफएमसी का सेबी म िवलय कर लया गया था। तब से सेबी कमोडटी वायदा
बाज़ार  का भी काय देख रहा ह।ै

लाभलाभ

यह िनणय पूरी तरह से लागू होने पर िनवेशक  को िवभ  बाज़ार  म अधक सुर त और िविनयिमत तथा अधक
पारदश  यापार, य रग और िनपटान (Settlement) ढाँचा उपल ध कराएगा। 
भारत म कमोडटी टेडग मु यतः धातुओं और तेल  पर कि त ह।ै कृिष कमोडटी म अपे त सफलता नह  िमली ह।ै
िवशेष  का कहना ह ैिक सेबी के इस कदम से इसका समाधान होने क  आशा ह।ै
केवाईसी (Know Your Customer-KYC) म लगने वाले समय क  बचत होगी।
इससे ॉस- ल टग म भी सहायता िमलेगी। जब कोई भी कंपनी अपने शेयर  को एक से अधक टॉक ए सचज  म
सूचीब  कराती ह ैतो इसे ॉस- ल टग कहते ह।

अ यअ य सुधारसुधार
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सेबी ने प रसंप  पुन नमाण कंपिनयो(Asset Reconstruction Companies-ARC) ारा जारी तभूत रसीद
(Security Recipts) क  शेयर बाज़ार म ल टग करने और टेडग को मज़ंूरी दी ह।ै 
इससे तभूत े  म पूंजी वाह बढ़ेगा और बक  क  गरै-िन पािदत प रसंपत (NPA) क  सम या से िनपटने म
सहायता िमलेगी। इन तभूत रसीद का ए सचज  पर कारोबार भी िकया जा सकेगा।
सेबी ने रयल ए टेट िनवेश ट ट (Real Estate Investment Trust - REITs) के िविनयमन म ढील दी ह।ै
िवदेशी पोटफो लयो िनवेशक  के लये बाज़ार तक पहँुच के लये िनयमो को उदार िकया गया ह।ै
उदय कोटक सिमत ने कॉरपोरटे गवनस के मु े पर अपने सुझाव िदये ह, ￭जन पर बोड क  अगली मी टग म िनणय
लया जाएगा।
साथ ही सेबी ने उन सूचीब  कंपिनय  को कड़ी कारवाई क  चेतावनी दी ह,ै ￭जनके फाइन￭सयल डाटा सावजिनक होने
से पहले ही लीक हो गए थे।

LIC

यह एक बाज़ार िनयामक ह।ै यह भारत म तभूत और िव  का िनयामक बोड ह।ै
इसक  थापना सेबी अधिनयम, 1992 के तहत 12 अ ैल 1992 म क  गई थी। 
इसका मु यालय मुबंई म ह।ै नई िद ी, कोलकाता, चे ई और अहमदाबाद म इसके े ीय कायालय ह।

इसकेइसके मुखमुख कायकाय 

तभूत बाज़ार का िनयमन करना तथा उससे संबंधत या उसके आनुषिंगक िवषय  का ावधान करना।
तभूतय  म िनवेश करने वाले िनवेशक  के िहत  का संर ण करना।
तभूत बाजार के िवकास का उ यन करना।
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