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संदभसंदभ
सेबी ने िवदेशी िनवेशक  ारा जारी िकये जाने वाले येक सहभागी-नोट (Participatory notes) के लये 1,000 डॉलर
का िनयामक शु क लगाने क  योजना बनाई ह ैतािक स े (Speculation) के लये पी-नो स का योग न िकया जा सके ह।ै
अब, यह शु क येक पी-नो स जारी करने वाले सभी िवदेशी पोटफो लयो िनवेशक  (एफपीआई) पर लगाया जाएगा।

याया हैहै पीपी-नो सनो स  (p -notes)?
पी-नो स या ऑफशोर डे रवेिटव इं टम स (ODIs), पंजीकृत एफ.पी.आई. (FPIs) ारा िवदेशी िनवेशक , हेज फंड और
िवदेशी सं थान  को जारी िकये जाते ह, जो सेबी म पंजीकृत हुए िबना भारतीय शेयर बाज़ार म िनवेश करना चाहते ह। 

मह वपूणमह वपूण बदुबदु

सेबी ने उन पी-नो स पर भी तबधं लगाने का ताव िकया ह ै￭जनका योग िवशु  प से स े के लये िकया जाता
ह।ै
अ ैल 2017 के अंत म इस तरह के उपकरण  का मू य 1.68 खरब पए था जो भारतीय शेयर  एवं इि टी डे रवेिटव
बाज़ार म कुल िवदेशी िनवेश का लगभग 6% था।
अपनी अपारदश  कृत के कारण पी-नो स को काले धन का िनवेश करने के साधन के प म जाना जाता रहा ह।ै
सेबी, पी-नो स जारी करने वाले पर येक तीन साल म 1,000 डॉलर का शु क लगाएगा। इसका मतलब यह ह ैिक
अगर कोई एफ.पी.आई. पाँच अलग-अलग िनवेशक  को पी-नोट जारी करता ह,ै तो उसे 5,000 डॉलर का भुगतान
शु क के प म करना पड़ेगा।
ओ.डी.आई. जारीक ाओं क  रपोट के आधार पर यह पाया गया िक कई ओ.डी.आई. ाहक  ने अलग-अलग  पी-
नो स जारीक ाओं के मा यम से िनवेश िकया ह।ै
सेबी ने यह भी सुझाव िदया ह ैिक जो िनवेशक  पी-नो स का उपयोग स े के लये करते ह, वे इसे  2020 तक बदं कर
द।
सरकार और बाज़ार िनयामक लगातार ओ.डी.आई. िनयम  को मज़बूत कर रहे ह तािक एफ.पी.आई. के मा यम से

य  पंजीकरण को बढ़ावा िदया जा सके और आभासी अथ यव था (Shadow Economy) को िनयिं त िकया जा
सके।
सेबी ने ओ.डी.आई. के थानांतरण को तबंधत िकया ह,ै साथ ही यह भी कहा िक अिनवासी भारतीय  को पी-नो स
जारी नह  िकये जाएँ।

याया होगाहोगा लाभलाभ?
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यह ओ.डी.आई. को सीधे एफ.पी.आई. के तौर पर पंजीकरण कराने के लये ो सािहत करगेा।
1,000 डॉलर के िविनयामक शु क ारा म य थता के अवसर  को कम िकया जा सकेगा।
इससे अधक एफ.पी.आई. पंजीकरण को बढ़ावा िमलेगा।
इस घोषणा से नकली स ेबाज  (Naked Speculators) पर रोक लग सकेगी, जो िक भारतीय बाज़ार  म  वायदा
कारोबार (Future Trading) जसेै यापार करने के लये ही िनवेश करते थे।
इन िनयम  से ओ.डी.आई. जारी करने और िनगरानी रखने क  ि या म पारदशता आएगी। साथ ही, काले धन पर भी
लगाम लग सकेगी।

िन कषिन कष  
सेबी के इस कदम से शेयर बाज़ार म होने वाले अनाव यक उतार-चढाओं को रोकने म मदद िमलेगी। अथ यव था म शलै
कंपिनय  के मा यम से होने वाले काले धन के िनवेश को भी रोकने म मदद िमलेगी। ात य ह ैिक शलै कंपनी एक कॉप रटे
इकाई होती ह ैजो िबना सि य यवसाय संचालन या मह वपूण प रसंप य  के काय करती ह।ै इन क पिनय  को अ सर कर
से बचने के लए बनाया जाता ह।ै
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