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चचाचचा मम यय ?

हाल ही म भारतीय रज़व बक (आरबीआई) क  मौि क नीत सिमत ने बाजार क  आशा के िवपरीत  चौथी ि मा￭सक नीत
समी ा म मुख नीतगत दर को 6.5% पर रखने का िनणय लया ह।ै हालाँिक रज़व बक ने तट थ रहने क  जगह नीतय  म
कठोरता क  जाँच करने का िनणय लया ह।ै

मुखमुख बदुबदु

नीतगत दर  क  इस घोषणा ने पए को कमज़ोर कर िदया और ससे स म 800 अंक  क  िगरावट आई। ￭सतबंर के
आ खरी स ाह म अमे रक  फेड ारा नीतगत दर  म वृ  और पए पर गभंीर संकट के कारण भी भारतीय रज़व बक

ारा नीतगत दर  म बढ़ोतरी क  उ मीद क  गई थी।
भारतीय रज़व बक क  इस कारवाई से यह संकेत िमलता ह ैिक वह मु ा फ त, जो िक उसके अनुमान से कम थी, क
तुलना म तरलता और बॉ ड पर लाभ संबधंी कठोर िनयम  के बार ेम अधक चतत था।
भारतीय रज़व बक के गवनर उ￭जत पटेल ने कहा, पए का मू य ास कुछ मामल  म कई अ य ईएमई [उभरते बाजार
अथ यव था] देश  क  तुलना म मामूली रहा ह।ै माच अंत से लेकर ￭सतबंर अंत तक पए म 5.6% तक क  मामूली

भावी िगरावट दज क  गई ह।ै वा तिवक भावी शत  के अनुसार पए का मू य ास 5% रहा ह,ै साथ ही भारत बाहरी
कारक  के कारण वै क संकट  से तर त नह  ह।ै
आरबीआई ने चालू िव  वष के दसूर ेछमाही के लये मु ा फ त पूवानुमान जो पहले 4.8% अनुमािनत था, को 3.9-
4.5% तक और 2019-20 के पहली तमाही के लये 5.8% से 4.8% तक कम िकया। आरबीआई के अनुसार,
"हालाँिक 2018-19 और 2019-20 क  पहली तमाही के लये मु ा फ त के अनुमान को अग त के ताव से कम
पर संशोधत िकया गया ह,ै कतु इसके ेपव  का अग त 2018 के ताव से ऊपर बढ़ने का अनुमान ह।ै"

पए ने 74 डॉलर के िनशान को पार कर िदन के अंत म 73.77 डॉलर पर बदं होने से पहले 74.22 के िनशान को छू
लया जो िक इसके िपछले बदं से 0.24% कम था।
मौि क नीत को तट थ से कड़े ख म बदलने पर ी पटेल ने कहा िक इसका मतलब यह होगा िक इस च  म दर
कटौती ता लका से बाहर थी लेिकन आरबीआई हर बठैक म दर  म वृ  करने के लये बा य नह  ह।ै
आरबीआई ने येक अवसर पर िपछले दो नीत समी ा मी टग  म 25 बीपीएस क  याज दर  म वृ  का फैसला
िकया था। आरबीआई ारा तरलता पर यान कि त करने के िनणय से याज दर , िवशेष प से अ पका लक दर  पर
एक गभंीर भाव पड़ने क  उ मीद ह।ै
बक  ने इस स ाह क  शु आत म उधार दर  म वृ  क  उ मीद से उधार दर  को बढाया था, वे आगे याज दर बढ़ाने से
बच सकते ह।
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मौि कमौि क नीतनीत सिमतसिमत

मौि क नीत सिमत (Monetary Policy Committee-MPC) भारत सरकार ारा गिठत एक सिमत ह ै￭जसका गठन
याज दर िनधारण को अधक उपयोगी एवं पारदश  बनाने के लये 27 जून, 2016 को िकया गया था। भारतीय रज़व बक

अधिनयम म संशोधन करते हुए भारत म नीत िनमाण को नवगिठत मौि क नीत सिमत (MPC) को स प िदया गया ह।ै

िव  अधिनयम 2016 के ारा रज़व बक ऑफ इंडया अधिनयम 1934 (आरबीआई अधिनयम) म संशोधन िकया
गया, तािक मौि क नीत सिमत को वधैािनक और सं थागत प दान िकया जा सके।
आरबीआई ए ट के ावधान  के अनुसार, मौि क नीत सिमत के छह सद य  म से तीन सद य आरबीआई से होते ह
और अ य तीन सद य  क  िनयिु  क ीय बक करता ह।ै
रज़व बक के गवनर इस सिमत के पदेन अ य  ह, जबिक भारतीय रज़व बक के ड टी गवनर मौि क नीत सिमत
के भारी के तौर पर काम करते ह।
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