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इस Editorial म The Hindu, The Indian Express, Business Line आिद म काशत लेख  का िव ेषण िकया
गया ह।ै इस लेख म सावजिनक उप म  म िविनवेश से संबंधत सरकार के हा लया िनणय और उसके भाव  पर चचा क  गई
ह।ै आव यकतानुसार, यथा थान टीम ि  के इनपुट भी शािमल िकये गए ह।

संदभसंदभ 

देश म छाई आथक सु ती से िनपटने के लये क  सरकार ने सावजिनक े  के उप म  (PSUs) म रणनीतक िविनवेश का
फैसला लया ह।ै गौरतलब ह ैिक रणनीतक िविनवेश के पहले चरण म भारत पेटो लयम कॉरपोरशेन लिमटेड (BPCL) और
श पग कॉरपोरशेन ऑफ इंडया (SCI) सिहत पाँच PSUs के कुछ भाग क  िब ी क  जाएगी। सरकार के फैसले के संदभ म
जानकारी देते हुए िव  मं ी ने कहा िक “सरकार ने िनणय लया ह ैिक वह कई सावजिनक उप म  म अपनी िह सेदारी को 51
तशत से कम करगेी।” िव ेषक मान रहे ह िक सरकार के इस िनणय से राजकोष म काफ  वृ  होगी ￭जसका योग सरकार
ारा सावजिनक यय के प म िकया जाएगा।

मुखमुख बदुबद ु

सरकार ारा िन न ल खत पाँच सावजिनक उप म  के रणनीतक िविनवेश का फैसला लया गया ह;ै

भारतभारत पेटो लयमपेटो लयम कॉरपोरशेनकॉरपोरशेन लिमटेडलिमटेड (BPCL)
क  सरकार के अनुसार, भारत पेटो लयम कॉरपोरशेन लिमटेड म भारत सरकार क  मौजूदा 53.29 तशत
िह सेदारी का रणनीतक िविनवेश िकया जाएगा और साथ ही रणनीतक खरीददार को बधंक य िनयं ण भी
स प िदया जाएगा। उ ेखनीय ह ैिक BPCL के तहत आने वाली नुमालीगढ़ रफाइनरी लिमटेड को इस
िविनवेश म शािमल नह  िकया जाएगा तथा इसका िनयं ण तेल और गसै े  म संल  िकसी अ य सावजिनक
उप म को दे िदया जाएगा।

श पगश पग कॉरपोरशेनकॉरपोरशेन ऑफऑफ इंडयाइंडया (SCI)
श पग कॉरपोरशेन ऑफ इंडया म भारत सरकार क  मौजूदा 63.75 तशत िह सेदारी का रणनीतक
िविनवेश िकया जाएगा और साथ ही रणनीतक खरीददार को बधंक य िनयं ण भी िदया जाएगा।

कंटेनरकंटेनर कॉरपोरशेनकॉरपोरशेन ऑफऑफ इंडयाइंडया लिमटेडलिमटेड (CONCOR)
ात य ह ैिक वतमान म CONCOR के अंतगत भारत सरकार क  लगभग 54.8 तशत िह सेदारी ह,ै

￭जसम से रणनीतक िविनवेश ि या के तहत 30.8 तशत िह से क  िब ी का िनणय लया गया ह।ै साथ
ही रणनीतक खरीददार को बधंक य िनयं ण भी िदया जाएगा।
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िटहरीिटहरी हाइडोहाइडो डेवलपमटडेवलपमट कॉरपोरशेनकॉरपोरशेन इंडयाइंडया लिमटेडलिमटेड (THDCIL)
THDCIL उ र देश और भारत सरकार का एक संयु  उप म ह,ै ￭जसम तीन-चौथाई िह सेदारी भारत
सरकार क  ह ैजबिक शेष उ र देश सरकार के िह से म ह।ै िविनवेश ि या के तहत भारत सरकार अपनी
74.23 तशत िह सेदारी क  िब ी सावजिनक े  क  एक अ य कंपनी NTPC को करगेी। साथ ही इसका
बधंक य िनयं ण भी NTPC के हवाले िकया जाएगा।

नॉथनॉथ ई टनई टन इले टकइले टक पॉवरपॉवर कॉरपोरशेनकॉरपोरशेन लिमटेडलिमटेड (NEEPCO)
िविनवेश ि या के तहत NEEPCO म सरकार अपनी 100 तशत िह सेदारी और उसका बधंक य
िनयं ण NTPC को ह तांत रत करगेी।

िनणयिनणय सेसे संभािवतसंभािवत प रणामप रणाम
सावजािनक उप म  के रणनीतक िविनवेश से ा  होने वाले िव ीय संसाधन  का उपयोग सामा￭जक े  और
सरकार क  िवकास योजनाओं के िव  पोषण हेतु िकया जाएगा, ￭जससे न ￭सफ देश के आम लोग  को फायदा होगा
ब क देश क  सम  मांग म भी वृ  होगी।
गौरतलब ह ैिक ा  संसाधन बजट का िह सा होगा और इस लये आम लोग इसके उपयोग क  जाँच कर सकगे।
िव ेषक  के अनुसार, इन सावजिनक उप म  के रणनीतक खरीददार या ा क ा इनके िवकास के लये नया
बधंन, नई तकनीक और नया िनवेश लाएंगे, ￭जसे उ ह नवाचार तथा आथक वृ  करने का अवसर िमलेगा।

SEBI का भी िवचार ह ैिक सावजिनक े  के उप म  म िविनवेश से पूँजी बाजार म तेजी आ सकती ह।ै

रणनीतकरणनीतक िविनवेशिविनवेश कक  आव यकताआव यकता 
उ ेखनीय ह ैिक वष 2015 म सरकार ने रणनीतक िविनवेश क  नीत को दोबारा शु  िकया था तािक िनजी कंपिनयाँ
अपनी बधंन द ता का उपयोग कर भारत के आथक िवकास म योगदान कर सक।
कुछ िव ेषक मान रहे ह िक सरकार ारा यह िनणय अपने राजकोषीय अंतर को कम करने के उ े य से लया गया ह,ै
य िक आँकड़  के अनुसार ￭सतबंर 2019 सरकार को मा  16.5 लाख करोड़ पए ही शु  कर राज व के प म
ा  हुए ह, जो िक बजट म अनुमािनत राश का मा  36.8 तशत ही ह।ै

इसके अलावा िव  मं ी ने अपने बजट भाषण के दौरान भी कहा था िक आने वाले वष  म सावजिनक उप म  का
िविनवेश सरकार क  ाथिमकताओं म रहेगा। साथ ही सरकार ने 31 माच, 2020 को समा  हो रहे चालू िव  वष के
लये 1.05 िट लयन पए का िविनवेश ल य िनधा रत िकया था।

चुनौतयाँचुनौतयाँ भीभी हह मौजूदमौजूद 

गौरतलब ह ैिक चालू िव  वष क  समाि  म मा  चार महीने का समय बचा ह ैऔर िवशेष  के अनुसार, इतने कम
समय म ि या को पूरा करना सरकार के लये अपे ाकृत चुनौतीपूण हो सकता ह।ै 
आव यक समय के अभाव म सलाहकार  क  िनयिु  और मू य तं  िनधारण जसैी ि याओं म पारदशता लाना भी
सरकार के लये एक बड़ी चुनौती सािबत हो सकती ह।ै

िविनवेशिविनवेश काका अथअथ
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िविदत ह ैिक सावजिनक े  के उप म  (PSUs) म सरकार क  िह सेदारी बेचने क  ि या िविनवेश कहलाती ह।ै
परतंु िविनवेश के अंतगत सरकार उस उप म पर अपना वािम व अथवा मा लकाना हक बनाए रखती ह।ै 

आमतौर पर िविनवेश को एक बजट के प म ही देखा जाता ह,ै ￭जसके तहत सरकार चयिनत सावजिनक
उप म  म िविनवेश के लये वा षक ल य िनधा रत करती ह।ै

जबिक रणनीतक िब ी म सावजिनक े  क  इकाई के शेयस के साथ ही बधंन िनयं ण का ह तांतरण भी िकया
जाता ह ैअथात् वािम व और िनयं ण को िकसी िनजी े  क  इकाई को थानांत रत कर िदया जाता ह।ै
साधारण िविनवेश के िवपरीत रणनीतक िविनवेश एक कार से िनजीकरण होता ह।ै

भारतीयभारतीय िविनवेशिविनवेश नीतनीत काका िवकास मिवकास म 

भारत म िविनवेश क  शु आत सबसे पहले वष 1991 म हुई जब सरकार ने कुछ चुनी हुई सावजिनक े  क  कंपिनय
का 20 तशत िह सा बेचने का िनणय लया था। 
वष 1993 म रगंराजन सिमत ने सावजिनक े  के लये आर त सावजिनक े  क  इकाइय  म से 49 तशत के
िविनवेश तथा अ य सभी सावजिनक े  क  इकाइय  के लये 74 तशत के िविनवेश का ताव िदया था। हालाँिक
ये ￭सफा रश लागू नह  हो सक  थ ।
वष 1996 म जी.वी.रामकृ णा के नेतृ व म एक गरै-सांिवधक व सलाहकारी कृत का िविनवेश आयोग थािपत िकया
गया तथा िव  मं ालय के अंतगत वष 1999 म एक बड़े कदम के प म िविनवेश िवभाग थािपत िकया गया। 
वष 2001 म िविनवेश िवभाग का नाम बदलकर िविनवेश मं ालय कर िदया गया।
वष 2004 म त कालीन सरकार ने एक ‘साझे यूनतम काय म’ के साथ ही तनाव त सावजिनक े  क  कंपिनय
को पुनज िवत करने व उ ह वाण यक वाय ता दान करने क  घोषणा क । 
इसके बाद वष 2005 म रा ीय िनवेश कोष थािपत िकया गया, ￭जसके मा यम से िविनवेश क  ि या आयो￭जत क
जाती थी।
वष 2014 म नई िविनवेश नीत का सू पात हुआ और िविनवेश के संबधं म ￭सफा रशी शि याँ नीत आयोग म
अधकृत क  गई।ं
िव ीय वष 2016-17 के बजट भाषण म िव  मं ी ने िविनवेश िवभाग के नाम बदलने और पुनगठन क  घोषणा क ।
￭जसके बाद इसे िनवेश और लोक प रसंप  बधंन िवभाग (Department of Investment and Public
Asset Management- DIPAM) के प म जाना जाने लगा।

आगेआगे कक  राहराह 

बढ़ती हुई त प ा के इस नए माहौल म सावजिनक े  क  कंपिनय  के कमचा रय  को अपने अधकार  क
(क याणकारी रा य के अंतगत) िहफाज़त करते हुए देखा जा सकता ह।ै ऐसी थत म कमचा रय  को िमलने वाले
संर ण तथा िकसी भी रणनीतक सहयोगी को कंपनी चलाने के लये िमलने वाली संभािवत छूट के बीच एक समझौते
क  ज़ रत ह।ै
रणनीतक सहभािगय  ारा प रसंप य  को अलग करना (जसेै िक कंपिनय  क  प रसंप य  का िनपटान), उससे
लाभ कमाना और अंततः संबंधत उ ोग का दोहन करने के प ात् उसे छोड़ देना सरकार के लये चता का िवषय ह।ै
इस लये सरकार के पास ऐसी थतय  से िनपटने के लये कानून होना चािहये।
िवशेष  का मानना ह ैिक िविनवेश को मा  राजकोषीय अंतर को कम करने के उपकरण के प म नह  देखा जाना
चािहये।
सरकार को िनयामक ढांचे को मजबूत करने पर यान देना चािहये जो बाजार क  कुशल प र थतय  को सुिन त
करता ह।ै
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िन कषिन कष 

आव यक ह ैिक सरकार िविनवेश को राजकोषीय अंतराल कम करने के एक उपकरण के प म योग न कर,े ब क इस
मह वपूण बजटीय यव था का योग भारत म व तुओं और सेवाओं के उ पादन म सुधार हेतु एक रणनीतक योजना के िह से
के प म िकया जाना चािहये। 

: सावजिनक उप म  म िविनवेश संबधंी सरकार के हा लया िनणय क  समी ा क ￭जये।
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