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इस Editorial म� The Hindu, The Indian Express, Business Line आिद म� �का￱शत लेख� का िव�ेषण िकया
गया ह।ै इस लेख म� साव�जिनक उप�म� म� िविनवेश से संब￸ंधत सरकार के हा&लया िनण�य और उसके �भाव� पर चचा� क) गई
ह।ै आव+यकतानुसार, यथा.थान टीम 1ि2 के इनपुट भी शािमल िकये गए ह4।

संदभ�  
देश म� छाई आ￰थक सु.ती से िनपटने के &लये क� 7 सरकार ने साव�जिनक 8े9 के उप�म� (PSUs) म� रणनी￸तक िविनवेश का
फैसला &लया ह।ै गौरतलब ह ैिक रणनी￸तक िविनवेश के पहले चरण म� भारत पेट< ो&लयम कॉरपोरशेन &लिमटेड (BPCL) और
￱श@पग कॉरपोरशेन ऑफ इ￸ंडया (SCI) सिहत पाँच PSUs के कुछ भाग क) िब�ी क) जाएगी। सरकार के फैसले के संदभ� म�
जानकारी देते हुए िवC म9ंी ने कहा िक “सरकार ने िनण�य &लया ह ैिक वह कई साव�जिनक उप�म� म� अपनी िह.सेदारी को 51
�￸तशत से कम करगेी।” िव�ेषक मान रहे ह4 िक सरकार के इस िनण�य से राजकोष म� काफ) वृ￸F होगी ￭जसका �योग सरकार
Hारा साव�जिनक Iयय के Jप म� िकया जाएगा।

�मुख @बदु 
सरकार Hारा िनKन&ल&खत पाँच साव�जिनक उप�म� के रणनी￸तक िविनवेश का फैसला &लया गया ह;ै

भारत पेट< ो&लयम  कॉरपोरशेन &लिमटेड (BPCL)
क� 7 सरकार के अनुसार, भारत पेट< ो&लयम कॉरपोरशेन &लिमटेड म� भारत सरकार क) मौजूदा 53.29 �￸तशत
िह.सेदारी का रणनी￸तक िविनवेश िकया जाएगा और साथ ही रणनी￸तक खरीददार को �बधंक)य िनय9ंण भी
सMप िदया जाएगा। उNेखनीय ह ैिक BPCL के तहत आने वाली नुमालीगढ़ Pरफाइनरी &लिमटेड को इस
िविनवेश म� शािमल नहQ िकया जाएगा तथा इसका िनय9ंण तेल और गसै 8े9 म� संलR िकसी अSय साव�जिनक
उप�म को दे िदया जाएगा।

￱श@पग कॉरपोरशेन ऑफ इ￸ंडया (SCI)
￱श@पग कॉरपोरशेन ऑफ इ￸ंडया म� भारत सरकार क) मौजूदा 63.75 �￸तशत िह.सेदारी का रणनी￸तक
िविनवेश िकया जाएगा और साथ ही रणनी￸तक खरीददार को �बधंक)य िनय9ंण भी िदया जाएगा।

कंटेनर  कॉरपोरशेन ऑफ इ￸ंडया &लिमटेड (CONCOR)
TातIय ह ैिक वत�मान म� CONCOR के अंतग�त भारत सरकार क) लगभग 54.8 �￸तशत िह.सेदारी ह,ै
￭जसम� से रणनी￸तक िविनवेश �ि�या के तहत 30.8 �￸तशत िह.से क) िब�ी का िनण�य &लया गया ह।ै साथ
ही रणनी￸तक खरीददार को �बधंक)य िनय9ंण भी िदया जाएगा।
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िटहरी हाइड< ो  डेवलपम�ट कॉरपोरशेन इ￸ंडया &लिमटेड (THDCIL)
THDCIL उCर �देश और भारत सरकार का एक संयUु उप�म ह,ै ￭जसम� तीन-चौथाई िह.सेदारी भारत
सरकार क) ह ैजबिक शेष उCर �देश सरकार के िह.से म� ह।ै िविनवेश �ि�या के तहत भारत सरकार अपनी
74.23 �￸तशत िह.सेदारी क) िब�ी साव�जिनक 8े9 क) एक अSय कंपनी NTPC को करगेी। साथ ही इसका
�बधंक)य िनय9ंण भी NTPC के हवाले िकया जाएगा।

नॉथ�  ई.टन�  इलेVWट<क पॉवर कॉरपोरशेन &लिमटेड (NEEPCO)
िविनवेश �ि�या के तहत NEEPCO म� सरकार अपनी 100 �￸तशत िह.सेदारी और उसका �बधंक)य
िनय9ंण NTPC को ह.तांतPरत करगेी।

िनण�य से संभािवत पPरणाम
साव�जािनक उप�म� के रणनी￸तक िविनवेश से �ाX होने वाले िवCीय संसाधन� का उपयोग सामा￭जक 8े9 और
सरकार क) िवकास योजनाओं के िवC पोषण हेतु िकया जाएगा, ￭जससे न ￭सफ�  देश के आम लोग� को फायदा होगा
बVZक देश क) सम[ मांग म� भी वृ￸F होगी।
गौरतलब ह ैिक �ाX संसाधन बजट का िह.सा होगा और इस&लये आम लोग इसके उपयोग क) जाँच कर सक� गे।
िव�ेषक� के अनुसार, इन साव�जिनक उप�म� के रणनी￸तक खरीददार या �ाXकCा� इनके िवकास के &लये नया
�बधंन, नई तकनीक और नया िनवेश लाएंगे, ￭जसे उSह� नवाचार तथा आ￰थक वृ￸F करने का अवसर िमलेगा।
SEBI का भी िवचार ह ैिक साव�जिनक 8े9 के उप�म� म� िविनवेश से पूँजी बाजार म� तेजी आ सकती ह।ै

रणनी￸तक िविनवेश क) आव+यकता 
उNेखनीय ह ैिक वष� 2015 म� सरकार ने रणनी￸तक िविनवेश क) नी￸त को दोबारा शुJ िकया था तािक िनजी कंपिनयाँ
अपनी �बधंन द8ता का उपयोग कर भारत के आ￰थक िवकास म� योगदान कर सक� ।
कुछ िव�ेषक मान रहे ह4 िक सरकार Hारा यह िनण�य अपने राजकोषीय अंतर को कम करने के उ\े+य से &लया गया ह,ै
Wय�िक आँकड़� के अनुसार ￭सतबंर 2019 सरकार को मा9 16.5 लाख करोड़ ^पए ही शुF कर राज.व के Jप म�
�ाX हुए ह4, जो िक बजट म� अनुमािनत रा￱श का मा9 36.8 �￸तशत ही ह।ै
इसके अलावा िवC म9ंी ने अपने बजट भाषण के दौरान भी कहा था िक आने वाले वष_ म� साव�जिनक उप�म� का
िविनवेश सरकार क) �ाथिमकताओं म� रहेगा। साथ ही सरकार ने 31 माच�, 2020 को समाX हो रहे चालू िवC वष� के
&लये 1.05 िट< &लयन ^पए का िविनवेश ल`य िनधा�Pरत िकया था।

चुनौ￸तयाँ भी ह4 मौजूद 

गौरतलब ह ैिक चालू िवC वष� क) समािX म� मा9 चार महीने का समय बचा ह ैऔर िवशेषT� के अनुसार, इतने कम
समय म� �ि�या को पूरा करना सरकार के &लये अपे8ाकृत चुनौतीपूण� हो सकता ह।ै 
आव+यक समय के अभाव म� सलाहकार� क) िनयिुU और मूZय त9ं िनधा�रण जसैी �ि�याओं म� पारद￰शता लाना भी
सरकार के &लये एक बड़ी चुनौती सािबत हो सकती ह।ै

िविनवेश का अथ�
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िविदत ह ैिक साव�जिनक 8े9 के उप�म� (PSUs) म� सरकार क) िह.सेदारी बेचने क) �ि�या िविनवेश कहलाती ह।ै
परतंु िविनवेश के अंतग�त सरकार उस उप�म पर अपना .वािमaव अथवा मा&लकाना हक बनाए रखती ह।ै 

आमतौर पर िविनवेश को एक बजट के Jप म� ही देखा जाता ह,ै ￭जसके तहत सरकार चयिनत साव�जिनक
उप�म� म� िविनवेश के &लये वाbषक ल`य िनधा�Pरत करती ह।ै

जबिक रणनी￸तक िब�ी म� साव�जिनक 8े9 क) इकाई के शेयस� के साथ ही �बधंन िनय9ंण का ह.तांतरण भी िकया
जाता ह ैअथा�त् .वािमaव और िनय9ंण को िकसी िनजी 8े9 क) इकाई को .थानांतPरत कर िदया जाता ह।ै
साधारण िविनवेश के िवपरीत रणनी￸तक िविनवेश एक �कार से िनजीकरण होता ह।ै

भारतीय िविनवेश नी￸त का िवकास�म 

भारत म� िविनवेश क) शु^आत सबसे पहले वष� 1991 म� हुई जब सरकार ने कुछ चुनी हुई साव�जिनक 8े9 क) कंपिनय�
का 20 �￸तशत िह.सा बेचने का िनण�य &लया था। 
वष� 1993 म� रगंराजन सिम￸त ने साव�जिनक 8े9 के &लये आर￸8त साव�जिनक 8े9 क) इकाइय� म� से 49 �￸तशत के
िविनवेश तथा अSय सभी साव�जिनक 8े9 क) इकाइय� के &लये 74 �￸तशत के िविनवेश का �.ताव िदया था। हालाँिक
ये ￭सफाPरश� लागू नहQ हो सक) थQ।
वष� 1996 म� जी.वी.रामकृeणा के नेतृaव म� एक गरै-सांिव￸धक व सलाहकारी �कृ￸त का िविनवेश आयोग .थािपत िकया
गया तथा िवC म9ंालय के अंतग�त वष� 1999 म� एक बड़े कदम के Jप म� िविनवेश िवभाग .थािपत िकया गया। 
वष� 2001 म� िविनवेश िवभाग का नाम बदलकर िविनवेश म9ंालय कर िदया गया।
वष� 2004 म� तaकालीन सरकार ने एक ‘साझे Sयूनतम काय��म’ के साथ ही तनाव[.त साव�जिनक 8े9 क) कंपिनय�
को पुनजgिवत करने व उSह� वा￱णVhयक .वायCता �दान करने क) घोषणा क)। 
इसके बाद वष� 2005 म� रा2< ीय िनवेश कोष .थािपत िकया गया, ￭जसके माjयम से िविनवेश क) �ि�या आयो￭जत क)
जाती थी।
वष� 2014 म� नई िविनवेश नी￸त का सू9पात हुआ और िविनवेश के संबधं म� ￭सफाPरशी शिUयाँ नी￸त आयोग म�
अ￸धकृत क) गई।ं
िवCीय वष� 2016-17 के बजट भाषण म� िवC म9ंी ने िविनवेश िवभाग के नाम बदलने और पुनग�ठन क) घोषणा क)।
￭जसके बाद इसे िनवेश और लोक पPरसंप&C �बधंन िवभाग (Department of Investment and Public
Asset Management- DIPAM) के Jप म� जाना जाने लगा।

आगे क) राह 

बढ़ती हुई �￸त.पFा� के इस नए माहौल म� साव�जिनक 8े9 क) कंपिनय� के कम�चाPरय� को अपने अ￸धकार� क)
(कZयाणकारी राhय के अंतग�त) िहफाज़त करते हुए देखा जा सकता ह।ै ऐसी V.थ￸त म� कम�चाPरय� को िमलने वाले
संर8ण तथा िकसी भी रणनी￸तक सहयोगी को कंपनी चलाने के &लये िमलने वाली संभािवत छूट के बीच एक समझौते
क) ज़Jरत ह।ै
रणनी￸तक सहभािगय� Hारा पPरसंप&Cय� को अलग करना (जसेै िक कंपिनय� क) पPरसंप&Cय� का िनपटान), उससे
लाभ कमाना और अंततः संब￸ंधत उoोग का दोहन करने के पpात् उसे छोड़ देना सरकार के &लये ￵चता का िवषय ह।ै
इस&लये सरकार के पास ऐसी V.थ￸तय� से िनपटने के &लये कानून होना चािहये।
िवशेषT� का मानना ह ैिक िविनवेश को मा9 राजकोषीय अंतर को कम करने के उपकरण के Jप म� नहQ देखा जाना
चािहये।
सरकार को िनयामक ढांचे को मजबूत करने पर jयान देना चािहये जो बाजार क) कुशल पPरV.थ￸तय� को सुिन￸pत
करता ह।ै
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िनeकष�  
आव+यक ह ैिक सरकार िविनवेश को राजकोषीय अंतराल कम करने के एक उपकरण के Jप म� �योग न कर,े बVZक इस
महsवपूण� बजटीय Iयव.था का �योग भारत म� व.तुओं और सेवाओं के उaपादन म� सुधार हेतु एक रणनी￸तक योजना के िह.से
के Jप म� िकया जाना चािहये। 

�t: साव�जिनक उप�म� म� िविनवेश संबधंी सरकार के हा&लया िनण�य क) समी8ा क)￭जये।
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