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संदभ�  एवं पृ�भूिम

हाल ही म� 6 जून को भारतीय �रज़व� ब"क ने वत�मान िव# वष� क% दसूरी मौि�क नी￸त क% ि&मा￭सक समी(ा म� रपेो रटे म�
बढ़ोतरी कर दी। मौि�क नी￸त सिम￸त &ारा इसम� 25 आधार अंक/ (Basis Point) क% वृ￸0 के बाद रपेो रटे अब 6% से
बढ़कर 6.25% हो गया ह।ै इस सरकार के 4 साल के काय�काल म� पहली बार रपेो रटे म� बढ़ोतरी क% गई ह।ै इससे पहले 28
जनवरी, 2014 को रपेो दर म� वृ￸0 क% गई थी, तब रपेो रटे 0.25% बढ़ाकर 8% िकया गया था।

Watch Video At:

https://youtu.be/kJI6EJ0ERqg

पहले मौि�क नी￸त समी(ा करने का अंतराल अ￸धक था, लेिकन आ￰थक सुधार/ के बाद जसेै-जसेै भारत व￸ै7क
अथ�8यव9था का िह9सा बनता गया, पहले इसे छह महीने और उसके बाद तीन महीने पर लाया गया और अब यह
समी(ा =>येक दो महीने बाद क% जाती ह।ै

?य/ बढ़ाया रपेो रटे?
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िफलहाल व￸ै7क बाज़ार म� कAे तेल के दाम बढ़ने से देश म� रोज़मरा� क% चीज़/ क% महँगाई (मु�ा9फ%￸त) बढ़ने के
मDेनज़र �रज़व� ब"क ने रपेो रटे म� यह वृ￸0 क% ह।ै 
इसके अलावा घरलेू मांग म� हो रही बढोतरी भी इसका एक कारण बताया जा रहा ह।ै
समी(ा म� कहा गया ह ैिक कAे तेल के दाम म� हाल के िदन/ म� जो हलचल देखने को िमल रही ह,ै उससे मु�ा9फ%￸त
प�रIJय को लेकर अिन￸Kतता उ>पL हुई ह ैऔर यह अिन￸Kतता इसम� वृ￸0 और िगरावट दोन/ को लेकर ह।ै
मु�ा9फ%￸त बढ़ने का सामाMय अथ� ह ैव9तुओं एवं सेवाओं क% क%मत/ म� वृ￸0 के कारण अ￸धक Oय शिP के बावजूद
लोग/ &ारा पूव� क% तुलना म� वत�मान म� कम व9तुओं एवं सेवाओं का उपभोग कर पाना। 
ब"क/ को अपने रोज़मरा� के काम-काज़ के Qलये अ?सर बड़ी रकम क% ज़Sरत होती ह।ै ब"क इसके Qलये �रज़व� ब"क से
अTपकाल के Qलये कज़� लेते ह" और इस कज़� पर �रज़व� ब"क को उMह� ￭जस दर से Uयाज देना पड़ता ह,ै उसे रपेो रटे
कहते ह"।
रपेो रटे जब कम होता ह ैतो ब"क/ के Qलये �रज़व� ब"क से कज़� लेना स9ता हो जाता ह ैऔर तभी ब"क Vाहक/ को िदये
जाने वाले क़ज़� क% Uयाज दर/ म� भी कटौती करते ह", तािक Xयादा-से-Xयादा धनरा￱श बतौर कज़� दी जा सके। 
जब बाज़ार म� ऐसी [9थ￸त बनती ह ैतो बढ़ती हुई मु�ा9फ%￸त पर िनय\ंण रखने के Qलये पसेै को अपनी तरफ ख]च लेने
का काम �रज़व� ब"क का ह ैऔर इसके Qलये वह रपेो दर बढ़ा देता ह,ै ￭जससे ब"क/ के Qलये कज़� लेना महँगा हो जाता ह।ै
इसके बाद ब"क भी अपनी Uयाज दर/ को बढ़ा देते ह" तािक लोग कज़� कम ल� और मु�ा9फ%￸त िनय\ंण म� रहे।

हाQलया मौि�क नी￸त समी(ा के  =मुख ^बदु

उपभोPा मूTय सूचकांक आधा�रत खदुरा मु�ा9फ%￸त अ=ैल म� तेज़ी से बढ़कर 4.6% पर पहँुच गई। खा_ तथा ईधंन
को छोड़कर अMय समूह/ म� ती` वृ￸0 का इसम� अ￸धक योगदान रहा।
इसी वज़ह से नी￸तगत रपेो रटे म� 0.25% क% वृ￸0 कर इसे 6.25% कर िदया गया ह,ै ￭जससे ब"क से कज़� लेना महँगा
हो गया ह।ै
इसी =कार �रवस� रपेो रटे म� भी 0.25% क% वृ￸0 क% गई ह ैऔर यह अब 6% हो गई ह ैतथा ब"क दर 6.50% ह।ै 
सीआरआर म� कोई बदलाव नह] िकया गया ह ैतथा यह पूव� क% तरह 4% पर बना हुआ ह।ै  
समी(ा म� चालू िव# वष� के Qलये आ￰थक िवकास दर का अनुमान 7.4% पर पूव�वत बनाए रखा गया ह।ै
चालू िव# वष� क% पहली छमाही के Qलये खदुरा मु�ा9फ%￸त अनुमान को बढ़ाकर 4.8-4.9% कर िदया गया ह,ै जबिक
वष� क% दसूरी छमाही के Qलये इसे 4.7% रखा गया ह।ै 
�रज़व� ब"क के मु�ा9फ%￸त के इस अनुमान म� क� � सरकार के कम�चा�रय/ को िमलने वाले बढ़े महँगाई भ#े का असर भी
शािमल ह।ै
महँगाई बढ़ने का एक बड़ा कारण िपछले दो माह म� अंतरराab ीय बाज़ार म� कAे तेल क% क%मत/ म� 12% क% तेज़ी आना
भी ह।ै
इसके अलावा, �रज़व� ब"क ने शहरी सहकारी ब"क/ को 9वेcछा के आधार पर लघु िव#ीय ब"क/ का दजा� देने का भी
िनण�य िकया ह।ै

भारतीय �रज़व�  ब"क अ￸धिनयम, 1934 म� संशोधन 

मई 2016 म� भारतीय �रज़व� ब"क अ￸धिनयम, 1934 को संशो￸धत िकया गया, तािक लचीले मु�ा9फ%￸त लdय िनधा�रण
ढाँचे के काया�Mवयन को सांिव￸धक आधार =दान िकया जा सके। 
इस संशो￸धत कानून म� �रज़व� ब"क के परामश� से =>येक पाँच वष� म� एक बार भारत सरकार &ारा मु�ा9फ%￸त लdय
िनधा��रत करने का =ावधान भी िकया गया ह।ै 
क� � सरकार ने 5 अग9त, 2016 से 31 माच� 2021 तक क% अव￸ध के Qलये इस लdय के Sप म� 4% उपभोPा मूTय
सूचकांक िनधा��रत िकया ह,ै ￭जसम� ±2% का उतार-चढाव हो सकता ह ैअथा�त् अ￸धकतम 6% और Mयूनतम 2%।
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�रज़व� ब"क के गवन�र क% अfय(ता वाली 6-सद9यीय मौि�क नी￸त सिम￸त यिद लगातार तीन ￸तमािहय/ तक उपरोP
लdय =ाg करने म� असफल रहती ह ैतो उसे भी असफल मान Qलया जाएगा।

मौि�क नी￸त सिम￸त ?या है?

क� � सरकार &ारा धारा 45ZB के तहत गिठत मौि�क नी￸त सिम￸त (Monetary Policy Committee-MPC)
मु�ा9फ%￸त लdय को हा￭सल करने के Qलये आवJयक नी￸तगत Uयाज दर िनधा��रत करती ह।ै पहले यह काम �रज़व� ब"क
के गवन�र &ारा िकया जाता था। 
�रज़व� ब"क का मौि�क नी￸त िवभाग मौि�क नी￸त िनमा�ण म� इस सिम￸त क% सहायता करता ह ैतथा अथ�8यव9था के
सभी िहतधारक/ के िवचार/ और �रज़व� ब"क के िवiेषणा>मक काय� से नी￸तगत रपेो दर पर िनण�य लेने क% =िOया म�
योगदान करता ह।ै 

(टीम Iिa इनपुट)

उपभोPा मूTय सूचकांक ?या है?

उपभोPा मूTय सूचकांक (Consumer Price Index-CPI) घरलेू उपभोPाओं &ारा खरीदी गई व9तुओं एवं सेवाओं
(Goods & Services) के औसत मूTय को मापने वाला एक सूचकांक ह।ै
उपभोPा मूTय सूचकांक क% गणना व9तुओं एवं सेवाओं के एक मानक समूह के औसत मूTय क% गणना करके क% जाती
ह।ै
व9तुओं एवं सेवाओं का यह मानक समूह एक औसत शहरी उपभोPा &ारा खरीदी जाने वाली व9तुओं का समूह होता
ह।ै

मौि�क नी￸त के  उDेJय 

मौि�क नी￸त का मुjय उDेJय आ￰थक वृ￸0 को fयान म� रखते हुए मूTय [9थरता बनाए रखना ह,ै ?य/िक मूTय [9थरता
संधारणीय िवकास क% अिनवाय� शत� ह।ै
िकसी अथ�8यव9था म� मु�ा9फ%￸त के अ￸धक होने का अथ� ह ैआवJयक चीज़/ के दाम/ म� बढ़ोतरी। यह इस बात का
संकेतक होता ह ैिक महँगाई तेज़ी से बढ़ रही ह।ै 
मु�ा9फ%￸त म� कमी लाने के Qलये मौि�क नी￸त म� सबसे महkवपूण� ह ैरपेो रटे । यिद �रज़व� ब"क चाहता ह ैिक बाज़ार म�
पसेै क% आपू￷त और तरलता बढ़े तो वह ब"क रटे को कम कर देता ह।ै
यिद बाज़ार म� पसेै क% आपू￷त और तरलता कम करनी ह ैतो वह रपेो रटे को बढ़ा देता ह।ै मु�ा9फ%￸त बढ़ने पर क� �ीय
ब"क सामाMयतः रपेो रटे बढ़ा देता ह ैऔर मु�ा9फ%￸त घटने पर कम कर देता ह।ै
कह सकते ह" िक मौि�क नी￸त एक =कार का अn ह,ै ￭जसके आधार पर बाज़ार म� मु�ा क% आपू￷त को िनयिं\त िकया
जाता ह।ै मौि�क नी￸त ही यह तय करती ह ैिक �रज़व� ब"क िकस दर पर ब"क/ को क़ज़� देगा और िकस दर पर उन ब"क/
से पसैा वापस लेगा।

मौि�क नी￸त के  =मुख घटक

रपेो दर (Repo Rate): वह Uयाज दर ￭जस पर �रज़व� ब"क एक िदन-एक रात क% ता>काQलक आवJयकता के Qलये ब"क/ को
नकदी उपलUध कराता ह।ै कई बार अपने रोज़मरा� के कामकाज के Qलये ब"क/ को भी बड़ी-बड़ी रकम/ क% ज़Sरत पड़ जाती है
और ऐसी [9थ￸त म� वह देश के क� �ीय ब"क से ऋण लेते ह"। इस तरह के ओवरनाइट ऋण पर �रज़व� ब"क ￭जस दर से उनसे
Uयाज वसूल करता ह,ै उसे रपेो रटे कहते ह"।
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�रवस� रपेो दर (Reverse Repo Rate): यह रपेो रटे से उलट होता ह ैअथा�त् जब कभी ब"क/ के पास िदन-भर के कामकाज
के बाद बड़ी धनरा￱श बची रह जाती ह,ै तो वे उसे �रज़व� ब"क म� जमा कर देते ह", ￭जस पर उMह� Uयाज िदया जाता ह।ै �रज़व� ब"क
इस ओवरनाइट रकम पर ￭जस दर से Uयाज अदा करता ह,ै उसे �रवस� रपेो रटे कहते ह"।

नकद आर￸(त अनुपात (Cash Reserve Ratio-CRR): =>येक ब"क को अपने कुल कैश �रज़व� का एक िन￸Kत िह9सा
�रज़व� ब"क के पास रखना ही होता ह,ै ￭जसे नकद आर￸(त अनुपात कहा जाता ह।ै ऐसा इसQलये िकया जाता ह,ै तािक िकसी भी
समय िकसी भी ब"क म� बहुत बड़ी तादाद म� जमाक#ा�ओं को रकम िनकालने क% ज़Sरत महसूस हो, तो ब"क को पसैा चुकाने म�
िदpत न हो। यह ऐसा साधन ह,ै ￭जसक% सहायता से �रज़व� ब"क िबना �रवस� रपेो रटे म� बदलाव िकये बाज़ार से नकदी क%
तरलता को कम कर सकता ह,ै ?य/िक CRR बढ़ाए जाने क% [9थ￸त म� ब"क/ को अपनी नकदी का Xयादा बड़ा िह9सा �रज़व�
ब"क के पास रखना होगा और उनके पास ऋण के Sप म� देने के Qलये कम रकम रह जाएगी।

सांिव￸धक चलिन￸ध अनुपात (Statutory Liquidity Ratio-SLR): वा￱ण[qयक ब"क/ के Qलये अपने =￸तिदन के कारोबार के
बाद नकद, सोना और सरकारी =￸तभू￸तय/ म� िनवेश के Sप म� एक िन￸Kत धनरा￱श �रज़व� ब"क के पास रखना ज़Sरी होता ह।ै
इसका इ9तेमाल िकसी भी आपात देनदारी को पूरा करने म� िकया जा सकता ह।ै वह रटे ￭जस पर ब"क यह पसैा सरकार के पास
रखते ह", उसे SLR कहते ह"। इसके तहत अपनी कुल देनदारी के अनुपात म� सोना सरकारी अनुमोिदत बांrस के Sप म� �रज़व�
ब"क के पास रखना होता ह।ै

सीमांत 9थायी सुिवधा (Marginal Standing Facility-MSF): यह वह दर ह ै￭जससे �रज़व� ब"क से एक रात के Qलये कज़�
Qलया जा सकता ह।ै यह 2011-2012 म� आरबीआई क% मौि�क नी￸त के बाद अ[9त>व म� आया।

ब"क दर (Bank Rate): ￭जस सामाMय Uयाज दर पर �रज़व� ब"क &ारा अMय ब"क/ को पसैा उधार िदया जाता ह ैउसे ब"क दर
कहते ह"। इसके &ारा �रज़व� ब"क साख िनय\ंण (Credit Control) करने का काम करता ह।ै

(टीम Iिa इनपुट)

मौि�क नी￸त संचरण ?या है?

मौि�क नी￸त संचरण से ता>पय� उस =िOया से ह ै￭जसके &ारा िकसी देश के क� �ीय ब"क &ारा Qलये गए मौि�क नी￸तगत
िनण�य/ का संपूण� िव#ीय 8यव9था म� संचार होता ह।ै 
इसके =भाव अथ�8यव9था म� Uयाज दर, मु�ा9फ%￸त जसेै कारक/ के माfयम से प�रल￸(त होते ह"।
�रज़व� ब"क &ारा इसके Qलये कई नी￸तगत संकेत/ का =योग िकया जाता ह,ै ￭जनमे रपेो रटे (￭जसे नी￸तगत दर भी कहा
जाता ह)ै सव�=मुख संकेत ह।ै
रपेो रटे म� प�रवत�न अथ�8यव9था म� Uयाज दर/ म� प�रवत�न के माfयम से िनवेश, बचत आिद क% दर/ को =भािवत करता
ह।ै
भारतीय �रज़व� ब"क के िवकास अनुसंधान समूह (Development Research Group-DRG) के एक अfययन के
िनsकषt के अनुसार, िव#ीय =णाली म� घष�ण (Friction) कम होने पर मौि�क नी￸त संचरण म� सुधार होता ह।ै 

िनsकष� : 1969 से पहले िनजी ब"क/ क% =ाथिमकताएँ देश क% ज़Sरत/ के अनुSप नह] थ] तथा कृिष, लघु उ_ोग और िनया�त
के Qलये ऋण िमलने म� सबसे qयादा किठनाई होती थी। Vामीण (े\/ म� ब"क/ क% शाखाएँ नह] खलुती थ]। ऐसे म� पहले 1969 म�
14 ब"क/ तथा उसके बाद 1980 म� छह और ब"क/ का राab ीयकरण होने के बाद प�र[9थ￸तयाँ बदल] एवं देश क% =ाथिमकताओं
के िहसाब से ब"^कग 8यव9था संचाQलत होने लगी। इसी के साथ �रज़व� ब"क क% ￭जuमेदा�रय/ म� इजाफा हुआ और बदलती
प�र[9थ￸तय/ के साथ इसक% भूिमका भी तेज़ी से बदली। आ￰थक उदारीकरण के बाद तो �रज़व� ब"क देश क% अथ�8यव9था के
मDेनज़र मुjय भूिमका म� आ गया और िनयिमत अंतराल पर मौि�क नी￸त क% समी(ा करना इसका एक महkवपूण� काम ह।ै
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अब 4 साल बाद �रज़व� ब"क ने रपेो रटे म� जो बदलाव िकया ह ैउसका =मुख कारण िपछले छह महीने से सकल खदुरा
मु�ा9फ%￸त क% दर का 4% से अ￸धक रहना ह।ै हालाँिक इस दौरान �रज़व� ब"क ने नी￸तगत दर म� यथा[9थ￸त बनाए रखी थी।
इधर हाQलया समय म� घरलेू आ￰थक ग￸तिव￸धय/ म� सुधार आया ह ैऔर उ>पादन तथा मांग के बीच जो फासला था वह भी
लगभग समाg हो गया ह।ै िनवेश ग￸तिव￸धय/ म� भी [9थ￸त बेहतर हुई ह।ै िदवाला और ऋण शोधन अ(मता कानून के तहत
अथ�8यव9था के िनराशाजनक (े\/ का समाधान होने से ग￸तिव￸धय/ को और बढ़ावा िमलेगा। लेिकन यह भी 9पa हुआ ह ैिक
मु�ा9फ%￸त को लेकर �रज़व� ब"क अ￸त�रP सतक� ता बरतता रहेगा।
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