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स�दभ�

भारत िव� म� सबसे बड़े नवीकरणीय �मता िव�तार काय��म का संचालन कर रहा ह।ै सरकार का उ$े%य नवीकरणीय �े&' म�
(यापक *ेरणा के मा+यम से �व,छ ऊजा� क0 सहभािगता म� वृ￸4 करना ह।ै ह�रत बॉ�ड, जो ह�रत भिव�य के 6लये पया�वरण
अनुकूल (यवसाय' और संप6:य' हेतु िव: *दान करता ह,ै यह वत�मान व￸ै�क अथ�(यव�था म� सं�मण को संचा6लत करने
वाले एक *मुख िव: पोषण त&ं के ?प म� उभरा ह|ै 

सतत् िवकास म� योगदान

वष� 2007 म� दो *मुख बहुप�ीय िवकास बAक' (World Bank and European Investment Bank) Bारा
*थम ह�रत बॉ�ड जारी िकये जाने के बाद से ही, ह�रत बॉ�ड बाज़ार म� उ:रो:र *ग￸त हुई ह ैऔर वत�मान म� इसके
$180 अरब  तक पहँुच जाने का अनुमान ह|ै
वष� 2015  ह�रत बॉ�ड के 6लये अGय￸धक महIवपूण� ￭स4 हुआ| इस दौरान व￸ै�क अथ�(यव�था म� ह�रत बॉ�ड क0
नवीन संरचनाओं का आगमन हुआ|  
भारत का ह�रत बॉ�ड बाज़ार, यस बAक Bारा 2015 म� जारी देश के पहले ह�रत बॉ�ड के साथ कई महIवपूण�
उपलOPधय' का सा�ी बना|
पूंजी जुटाने, िवदेशी िनवेश को आकRषत करने और बाज़ार म� ग￸त उG*ेरण को बढ़ावा देने के 6लये िव￱भU कंपिनय'
और िव:ीय सं�थान' Bारा इस अ￱भनव त&ं का लाभ उठाया गया| 
इस *कार, ह�रत बॉ�ड अ�य ऊजा� जसेै �े&' के िव:पोषण को बढ़ावा देकर भारत के सतत् िवकास म� महIवपूण�
योगदान कर रहा ह।ै

अ�य ऊजा� 

�व,छ ऊजा� �े& म� िवकास दर से आ��त भारत सरकार ने आईएनडीसी (Intended Nationally
Determined Contributions - INDCs) पर संयWु राXY  *ा?प सं￸ध म� अपनी *�तु￸त म� िनRदX िकया ह ैिक
*ौZोिगक0 ह�ता�तरण और �यून लागत के साथ ह�रत जलवाय ुकोष क0 सहायता से वह 2030 तक गरै-जीवा%म
ईधन आधा�रत ऊजा� संसाधन' से 40 *￸तशत संचयी िवZुत ऊजा� �मता *ा[ करगेा|
वत�मान सरकार ने देश म� सौर ऊजा� के 20,000 मेगावाट के ल\य को �थािपत करने के पुनः संशो￸धत करते हुए
2022 तक सौर ऊजा� के ल\य को पाँच गुना बढ़ाकर एक लाख मेगावाट कर िदया ह।ै 
यह ल\य, जो पहले अGयतं महIवाकां�ी िदखाई देता था, अब देश भर म� घर' क0 छत' पर सौर ऊजा� उGपादन क0 मौन
�ां￸त का पहले से सा\य बने कई रा_य' के सहयोग से यह वा�तिवक होता *तीत हो रहा ह।ै 
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+यात(य ह ैिक 31 अWूबर, 2015 को देश भर म� ि`ड-इटंरOैaटव नवीकरणीय ऊजा� क0 करीब 38 गीगावाट क0 संचयी
�मता को �थािपत कर िदया गया। 
के�b सरकार Bारा एक राXY ीय अपतटीय पवन ऊजा� नी￸त को लागू करने और उGपादन आधा�रत *ोGसाहन' एवं
Gव�रत मूcय dास म� सहायता सिहत नी￸तगत पहल' के मा+यम से अ�य ऊजा� म� वृ￸4 करने के 6लये कई पहल� क0 जा
चुक0 हA।

अ�य पहल�

भारत सरकार Bारा इस संबधं म� क0 गई कुछ  अ�य नी￸तगत पहल� इस *कार हA :

�व,छ ऊजा� कोष; राXY ीय अपतटीय पवन ऊजा� नी￸त; पीएसीई स�टर कोष क0 �थापना| 
रा_य िवZुत िनयामक आयोग' (एसईआरसी) ने छत' पर सौर ऊजा� संय&ं' को लगाने क0 पहल को *ोGसाहन देने के
6लये नेट-मीटeरग और फ0ड-इन-टै�रफ पर िनयामक को अ￸धसू￸चत िकया ह।ै
भारतीय �रज़व� बAक ने  *ाथिमक �े& के ऋण म� नवीकरणीय ऊजा� के 6लये महIवपूण� माग� *श�त करते हुए सभी
सूचीब4 वा￱णO_यक बAको के 6लये संशो￸धत िदशा-िनदhश जारी िकये हA।
सौर आधा�रत िवZुत जेनरटेर, पवन चिiय', सू\म जलिवZुत संय&ं', सड़क' और ग6लय' म� पर *काश क0 (यव�था
 तथा दरू�थ `ामीण िवZुतीकरण जसेै उ$े%य' के 6लये बAक ऋण क0 (यव�था|
अ�य ऊजा� jोत' से िवZुत उGपादन को *ोGसाहन देने के 6लये तकनीक0 एवं िव:ीय दोन' ही प�' पर अ�य देश' के
साथ सहयोग के *￸त आशाO�वत। 
राXY ीय पवन ऊजा� सं�थान (एनआईडPcयूई) डेनमाक� , अमरीका, �पेन और जम�नी के िवशेष सं�थान' के साथ सहयोग
से वाय ुपूवा�नुमान', अपतटीय वाय,ु एयरो-�टYaचरल ￸डज़ाइन जसेै �े&' म� काय� कर रहा ह।ै 
िव:ीय प� के मामले म�, भारतीय अ�य ऊजा� िवकास एज�सी (आईआरईडीए) देश म� (यवहाय� नवीकरणीय ऊजा�
प�रयोजनाओं के 6लये ऋण के *ोGसाहन हेतु िव￱भU िBप�ीय/बहुप�ीय सं�थान' से ऋण' के संचालन क0 िदशा म� काय�
कर रही ह।ै

 भारत म� ह�रत बॉ�ड बाज़ार 

भारतीय *￸तभू￸त एवं िविनमय बोड� (सेबी) ऐसे िनयम' पर काय� कर रहा ह,ै ￭जनसे कंपिनयाँ `ीन बॉ�ड जारी करने के
6लये *ोGसािहत ह'गी। कंपिनय' के 6लये इस बेहद लोकि*य रा�ते से भारत म� ही रकम जुटाना आसान हो जाएगा और
काब�न उGसज�न घटाने के सरकारी संकcप को भी समथ�न िमलेगा|
`ीन बॉ�ड दसूर ेबॉ�ड' क0 ही तरह होते हA, लेिकन इनके तहत केवल पया�वरण के अनुकूल यानी ह�रत प�रयोजनाओं म�
िनवेश िकया जाता ह।ै
ऐसी प�रयोजनाएँ आम तौर पर अ�य ऊजा�, कचरा *बधंन, �व,छ प�रवहन, सतत् जल *बधंन एवं जलवाय ुप�रवत�न
के *￸त अनुकूलन के �े& म� होती हA। 
+यात(य ह ैिक पहले इस संबधं म� िनयम नहl होने के कारण िव￱भU भारतीय कंपिनय' को ऐसे बॉ�ड' के ज़�रये िवदेश म�
ही रकम जुटानी पड़ती थी, िक�तु यस बAक जसेै ऋणदाताओं ने िवदेशी बाज़ार म� `ीन बॉ�ड जारी िकये थे और अब
भारत म� भी `ीन बॉ�ड जारी िकये गए हA| 
सेबी के िनयम' म� इस बात पर पूरी नज़र रखी जाएगी िक इन बॉ�ड' का आ6खर म� कैसे और िकसके Bारा इ�तेमाल
िकया जा रहा ह।ै इनके 6लये सेबी कोई अलग (यव�था करने का *�ताव भी कर सकता ह।ै
सेबी के िनयमन के बाद इस संबधं म� भारतीय �रज़व� बAक के िनयम भी आ सकते हA तािक *￸त�प4m दर� बनी रह�। 
इस तरह के बॉ�ड' को जारी करने वाल' या उनम� रकम लगाने वाल' को अभी तक िकसी तरह का *ोGसाहन नहl
िमलता ह।ै उनके 6लये केवल इतनी सहू6लयत ह ैिक ये बॉ�ड नकद आर�ी अनुपात और सांिव￸धक उधारी दर जसेै
िनयम' से पर ेरहते हA aय'िक ये क� bीय बAक के इ�nा बॉ�ड क0 oेणी म� आते हA। 
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िवशेषp' का कहना ह ैिक 2022 तक देश म� 175 गीगावॉट अ�य ऊजा� उGपादन का सरकारी ल\य पूरा करने क0
िदशा म� यह पहला कदम ह।ै 
एक िवशेषp ने कहा िक `ीन बॉ�ड को *ोGसाहन देकर घरलेू और िवदेशी िनवेशक' को आकRषत िकया जा सकता ह।ै
अग�त म� जारी `ीन बॉ�ड पर जारी अपनी �रपोट� म� मूडीज़ ने कहा था, '`ीन बॉ�ड से 2015 क0 दसूरी ￸तमाही म� करीब
12.9 अरब डॉलर क0 रकम जुटाई गई और यह आँकड़ा इस साल तक करीब 19.2 अरब डॉलर तक पहँुच जाएगा।
उqेखनीय ह ैिक 2013 म� अंतरा�XY ीय िव: िनगम (International Finance Corporation-IFC) ने लदंन �टॉक
एaसच�ज म� भारतीय rपए म� पहले मसाला बॉ�ड को सूचीब4 िकया था।

मसाला बॉ�ड

सामा�यतः भारत से बाहर rपए म� जारी िकये गए बॉ�ड मसाला बॉ�ड कहलाते हA।
इससे पहले भारतीय कंपिनय' ने िवदेशी मुbाओं म� बॉ�ड जारी करके पूंजी जुटाई ह।ै
*थम िवदेशी मुbा बॉ�ड 2013 म� अंतरा�XY ीय िव: िनगम (जो िव� बAक क0 िनजी �े& म� िनवेश करने वाली इकाई ह)ै
Bारा जारी िकया गया था।
अगर बॉ�ड जारीकता� rपए म� बॉ�ड जारी करता ह ैतो उसे मुbा मूcय के व￸ै�क उतार-चढ़ाव का जो6खम नहl रहेगा।
यह बॉ�ड भारतीय कंपिनय' के 6लये बAक फंड तथा कॉरपोरटे बॉ�ड बाज़ार के अ￸त�रW िनवेशक' को शािमल करने
तथा मुbा म� तरलता लाने का एक नया तरीका ह।ै
व�तुतः मसाला बॉ�ड rपया मूcय वाले बॉ�ड का ही लोकि*य नाम ह,ै ￭जसे केवल िवदेशी िनवेशक' को ही बेचा जाता
ह।ै
िविदत हो िक िव: वष� 2015-16 क0 िBमा￭सक मौिbक नी￸त समी�ा म� भारतीय �रज़व� बAक ने अंतरराXY ीय िव:ीय
सं�थान' और भारतीय कंपिनय' को ऐसे बॉ�ड जारी करने क0 अनुम￸त देने का इरादा जताया था। 
उ￸चत िनयामक0य ढाँचे के तहत ऐसे बॉ�ड जारी िकये जा सकते हA। 
बाt वा￱णO_यक उधारी क0 पा& भारतीय कंपिनय' को िवदेश म� rपए वाले बॉ�ड जारी करने क0 अनुम￸त दी गई ह।ै 
आरबीआई ने ऐसे बॉ�ड के िनयम' का मसौदा जारी िकया था, ￭जसके अनुसार िवदेश म� जारी rपए वाले बॉ�ड म� िनवेश
करने वाली िनवेशक कंपनी िवदेशी िविनमय के जो6खम व अ�य जो6खम'  के 6लये देसी बाज़ार म� मजंूर डे�रवेिटव
उGपाद' के ज़�रये हे￬जग (Hedging) कर सकते हA। 
इन बॉ�ड' क0 क0मत' पर सीमा लगी हुई ह,ै ये समक� प�रपvता अव￸ध वाले सरकारी बॉ�ड' के *￸तफल के मुकाबले
500 आधार अंक से wयादा के नहl हो सकते|

*मुख xबदु

मौजूदा *ावधान' के अ￸त�रW,  *भावी और समO�वत ऑफ-ि`ड, ऊ�मा और प�रवहन सिहत सभी *ासंिगक
अनु*योग' के 6लये नवीकरणीय ऊजा� के उपयोग म� वृ￸4 क0 सुिवधा सुिन￸zत करने के 6लये भारत म� एक अ�य ऊजा�
अ￸धिनयम क0 आव%यकता ह,ै जो ऊजा� और िवZुत *णाली से अ,छी तरह से एक0कृत हो और इसके मा+यम से एक
सहायक पा�रO�थ￸तक0 त&ं का िवकास, एक सं�थागत ढाँचे क0 संरचना और पारदशm एवं *भावी *ोGसाहन संरचना के
6लये *ा?प तयैार िकया जा सके। 
इस संदभ� म�, िम￱oत ऊजा� म� नवीकरणीय ऊजा� क0 भागीदारी को बढ़ाने के 6लये न ￭सफ�  अ�य ऊजा� तनैाती से
संब￸ंधत नी￸तय' म�, बOcक पूण� ऊजा� *णाली क0 योजनाओं से संब￸ंधत नी￸तय' म� भी बदलाव' को *ोGसाहन देने के
6लये नी￸तय' को स�म बनाने क0 आव%यकता होगी। 

िन�कष�

व￸ै�क अथ�(यव�था कुछ एक अड़चन' को छोड़कर अंततः िव:ीय संकट से उबर रही ह।ै *ौZोिगक0य सफलताओं ने
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नवीकरणीय ऊजा� को जीवा%म ईधंन' के साथ *￸त�प4ा� यो{य बना िदया ह|ै आज अंतरा�XY ीय समुदाय, सतत िवकास और
जलवाय ुप�रवत�न के 6खलाफ लड़ाई पर महIवपूण� समझौते करने क0 ओर अ`सर *तीत होता ह।ै 2017 म� होने वाला  कॉप
22 (cop 22) इस संबधं म� एक सशW भूिमका िनभा सकता ह|ै यिद समावेशी िवकास को बरकरार रखना ह ैतो हम� अपनी
िव:ीय *णाली क0 िवफलताओं के मूल तक जाकर िवचार करना होगा| ऐसे मानक', िविनयम' और *थाओं को अपनाना होगा
जो इसे अ￸धक समावेशी और िटकाऊ अथ�(यव�था क0 दीघ�का6लक आव%यकताओं के अनु?प बनाएँ।
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