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चचा
 म� �य�?
िपछले साल भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड
 (Securities and Exchange Board-SEBI) ने  RBI के पूव
 ￸ड!टी
गवन
र एच.आर. खान क% अ'य(ता म� गिठत काय
समूह क% *रपोट
 जारी क% थी।

*रपोट
 म� कहा गया था िक अंतरा
./ ीय िनवेशक भारतीय अथ
1यव2था के 3लये पूंजी के �मुख 5ोत ह6, इस3लये अंतरा
./ ीय
िनवेशक� के 3लये एक सामजं2यपूण
 और परशेानी मु9 िनवेश अनुभव सुिन￸:त िकया जाना चािहये। साथ ही आ￰थक
िनयम� के �2तु￸तकरण के साथ-साथ पारद￰शता म� सुधार पर भी िवशेष ?प से 'यान िदया जाना चािहये।
इस पृAभूिम के आलोक म� समूह के �ाथिमक उCेDय िवदेशी पोट
फो3लयो िनवेश ढाँचे का उदारीकरण, समेकन,
सरलीकरण एवं यिु9करण था।

�मुख ￭सफा*रश�
भारतीय बाज़ार म� िवदेशी �वाह को �ोJसािहत करने के 3लये िनयम� को सु1यवK2थत िकया जाना चािहये। इसके 3लये
समूह ने सरलीकृत पंजीकरण �िLया के साथ-साथ िनवेशक� हेतु तीM बो￶डग �िLया (Boarding Procedure) का
�2ताव िदया ह।ै
समूह ने Pेणी I के िवदेशी पोट
फो3लयो िनवेशक� (FPI) के पंजीकरण, अपारदशQ संरचना को हटाने और उ￸चत ?प से
िविनयिमत सं2थाओं के 3लये िव2तृत प*रK2थ￸तय� पर आधा*रत समी(ा हेतु प�शन फंड� पर िवचार करने क% ￭सफा*रश
क% ह।ै
समूह ने कॉपTरटे ऋण �￸तभू￸तय� म� िनवेश के 3लये सॉवरने वेVथ फंड (Sovereign Wealth Funds-SWFs) पर
�￸तबधं, ऑफ-माकX ट लेनदेन (Off-Market Transactions) के 3लये FPI क% अनुम￸त और FPI म� िवदेशी िनवेश
हेतु िनिषY (ेZ� क% समी(ा के 3लये एक उदार िनवेश 2तर (Liberalised Investment Cap) का �2ताव िकया
ह।ै
सिम￸त ने FPI और वकैKVपक िनवेश कोष (Alternative Investment Funds-AIFs) के 3लये िविनयम� के
संयोजन एवं एफपीआई िनयम� तथा िवदेशी मु\ा �बधंन अ￸धिनयम (Foreign Exchange Management Act-
FEMA) म� िनवेश �￸तबधं� को लेकर सामजं2य बनाने का भी �2ताव िकया ह।ै
]यूचुअल फंड (Mutual Funds) म� FPI िनवेश पर �￸तबधं के संदभ
 म� समूह ने िवचार-िवमश
 िकये जाने क%
￭सफा*रश क% ह।ै
िवदेशी पोट
फो3लयो िनवेश िकसी देश म� धनरा￱श क% �िवि. का वह तरीका ह ै￭जसम� िकसी भी देश का नाग*रक िकसी
अ_य देश के ब6क म� धन जमा करता ह ैया दसूर ेदेश�  के 2टॉक और बॉ`ड बाज़ार� म� खरीदारी करता ह।ै
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FPIs �य� महJवपूण
  है?
FPI इस3लये महaवपूण
 ह ै�य�िक वे भारतीय शेयर बाज़ार� के 3लये �मुख िनवेशक रहे ह6।

िवदेशी पोट
फो3लयो िनवेशक� (FPI) क% Pे￱णयाँ
Pेणी I (कम जो3खम): इसम� सरकार और िवदेशी क� \ीय ब6क, सॉव*रन वेVथ फंड, बहुप(ीय संगठन आिद शािमल ह�गे।
Pेणी II: इसम� बड़े पमैाने पर िविनयिमत सं2थान, 1यि9, 1यापक आधार वाली िन￸ध (Broad-Based Funds) और
िवcिवdालय, प�शन एवं बदंोब2ती िन￸ध शािमल ह6।
Pेणी III (उe जो3खम): इसम� वे FPIs शािमल ह�गे जो उ9 दोन� Pे￱णय� म� शािमल होने के योfय नहg ह6।

वकैKVपक िनवेश कोष (Alternative Investment Fund-AIF)

AIFs िकसी ट/2ट या कंपनी या कॉपTरटे िनकाय या LLP (Limited Liability Partnership) के ?प म� िनजी तौर
पर जमा िकये गए िनवेश फंड ह6, ￭ज_ह� वत
मान म� सेबी के िकसी भी िविनयमन iारा कवर नहg िकया जाता ह ैऔर न ही
ये िकसी अ_य के �Jय( िविनयमन (IRDA, PFRDA, RBI म� से�टोरल रगेुलेटर) के तहत आते ह6।
अतः भारत म� AIFs िनजी फंड ह6 जो भारत म� िकसी भी िनयामक एज�सी के अ￸धकार (ेZ म� नहg आते ह6।
AIF क% Pे￱णयाँ:

Pेणी I AIF: वे AIF जो आमतौर पर 2टाट
-अप या �ार￱ंभक चरण के उपLम� म� िनवेश करते ह6 ￭ज_ह� सरकार या
िनयामक सामा￭जक या आ￰थक ?प से वांछनीय मानते ह6। जसेै- व�चर कैिपटल फंड (एंजेल फंkस सिहत), एसएमई
फंkस।
Pेणी II AIF: ये AIF Pेणी I और III म� शािमल नहg होते ह6 और ये AIF  सेबी (वकैKVपक िनवेश कोष) िविनयम, 2012
iारा अनुम￸त �ाl िदन-�￸तिदन क% प*रचालन आवDयकताओं को पूरा करने के अलावा लाभ अ￭ज
त करने या उधार
लेने का काय
 नहg करते ह6। जसेै- *रयल ए2टेट फंड, िनजी इिmटी फंड।
Pेणी III AIFs: ये िविवध या जिटल 1यापा*रक रणनी￸तय� को रोज़गार �दान करते ह6 और सूचीबY या गरै-सूचीबY
डे*रवेिटव म� िनवेश के मा'यम से लाभ उठा सकते ह6। जसेै- हेज फंड, पKnलक इिmटी फंड म� िनजी िनवेश।

भारतीय �￸तभू￸त एवं िविनमय बोड
  (SEBI)

भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड
 (SEBI) क% 2थापना भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड
 अ￸धिनयम, 1992 के
�ावधान� के अनुसार 12 अ�ैल, 1992 को हुई थी।
इसका मुoयालय मुबंई म� ह।ै
इसके मुoय काय
 ह6-

�￸तभू￸तय� (Securities) म� िनवेश करने वाले िनवेशक� के िहत� का संर(ण करना।
�￸तभू￸त बाज़ार (Securities Market) के िवकास का उpयन करना तथा उसे िविनयिमत करना और उससे
संब￸ंधत या उसके आनुषिंगक िवषय� का �ावधान करना।

और पढ़�...

सेबी के नए मानदडं

सेबी के नए मानदडं और िवदेशी पोट
फो3लयो िनवेश
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