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पृ भूिमपृ भूिम

“यिद घोड़े को यास लगी ह ैतो उसे तालाब म उतारने क  बजाय िकनार ेसे पानी िपलाना उचत ह।ै“ िवमु ीकरण और
बक  म जमा अकूत नकदी के संबधं म यह उि  एकदम सटीक बठैती ह।ै गौरतलब ह ैिक िवमु ीकरण के बाद से अब
तक देश के िनजी और सावजिनक े  के बक  क  हज़ार  शाखाओं म उ ेखनीय प म नकदी जमा क  गई ह।ै
या बक  का नकदी से भर जाना ही अथ यव था के लये शुभ संकेत ह?ै यात य ह ैिक टेट बक सिहत कई बक  ने

अपनी ऋण दर  म कटौती क  ह ैतो या इन सबसे भारतीय अथ यव था पटरी पर दौड़ने लगेगी? आइये, इन सभी
 का उ र अथशा  क  तकनीक  भाषा म नह  ब क सरल एवं साधारण श द  म जानने का यास करत ह।

बकबक मम अ याधकअ याधक नकदीनकदी होनेहोने केके मायनेमायने

गौरतलब ह ैिक िपछले वष 8 नव बर को िवमु ीकरण क  घोषणा के साथ ही यह तय हो गया था िक इसम बक  क
भूिमका मह वपूण होने वाली ह।ै देश भर के लोग  ने एक जनांदोलन क  भाँत कतार  म लगकर अपनी नकदी बको म
जमा कराई। एक अनुमान के मुतािबक भारतीय रज़व बक के पास 94 तशत िवमु ीकृत मु ा वापस आ चुक  ह।ै बक
म जमा नकदी के संबधं म मु य प से तक िदया जा रहा ह ैिक बड़ी मा ा म बको म नकदी क  उपल धता से बको को
ऋण देने म मदद िमलेगी ￭जससे िनवेश बढ़ेगा।

यहयह तकतक यावहा रकयावहा रक यय  नहनह  हह? 

िविदत हो िक जब तक बक ऋण न देने क  अव था तक नह  पहँुच जाते अथात ऋण और बक  म जमा मु ा का
अनुपात अनुमेय तर तक नह  पहँुच जाता, तब तक िकतनी राशी ऋण के तौर पर उपल ध कराई जाएगी, इस बात का
िनधारण बक ऋण क  मांग के अनुसार करते ह। यहाँ तक िक ऋण दर  का कम होना भी इस बात क  गारटंी नह  ह ैिक
ऋण क  मांग म बढ़ोतरी होगी।
गौरतलब ह ैिक 1930 म अमे रका म बक  ने अपनी ऋण दर  म उ ेखनीय कटौती क  थी, िफर भी ऋण क  मांग नह
बढ़ी; तब ￭स  अथशा ी जे.एम. क ज़ ने कहा था िक “मौि क नीतय  के सहार ेअथ यव था म सुधार करने का
यास करना अथ यव था को एक धागे से ख चने के जसैा ह।ै

एक स भािवत ऋण ाहक इस बात पर िवचार करता ह ैिक बाज़ार क  प र थतयाँ कैसी ह? ￭जस दर पर वह ऋण ले
रहा ह,ै या वह उसके अनुमािनत लाभांश के अनु प ह?ै
यिद प  और सरल श द  म कह तो ‘चाहे ऋण दर िकतनी भी घटा दी गई ह , चाहे बक  म नगदी भरी पड़ी हो, ऋण
क  मांग म तभी वृ  होगी जब िनवेश क  प र थतयाँ अनुकूल ह ।
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वतमानवतमान आथकआथक प र थतयप र थतय  परपर एकएक नज़रनज़र

वसेै, िवमु ीकरण के पहले से ही भारत म ऋण क  मांग को लेकर उ साहजनक वातावरण नह  था। िनजी पूंजी िनमाण
िपछले दो वष से कम होता जा रहा ह,ै यही कारण ह ैिक वष 2016 म भारतीय रज़व बक ने नीतगत दर  म दो बार
कटौती क  थी।
यान देने वाली बात ह ैिक िपछले साल िव  बक ने कहा था िक भारत म सावजिनक े  िनवेश कर रहा ह ैऔर िनजी
े  उपभोग कर रहा ह।ै िव  बक का यह कहना इस बात का ोतक ह ैिक भारत म ऋण लेने को लेकर िनजी े  म

उ साह नह  ह।ै

िन कषिन कष

व तुतः  िनवेशक तब तक बक  से ऋण क  मांग नह  करगेा जब तक उसे बाज़ार िनवेश के अनुकूल नह  िदखता, अतः
लोग  के हाथ से पसैा ख चकर बको तक पहँुचाने का सरकार का यह कदम उतना यावहा रक तो नह  कहा जा सकता।
हालाँिक, अब यान इस बात पर देना ह ैिक वतमान प र थतय  म या िकया जाए? िकसी भी अथ यव था को गत
देने म उस देश क  बजटीय नीतय  का सवाधक योगदान होता ह।ै यात य ह ैिक अगले माह आगामी िव  वष
(2017-18) के लये बजट पेश होना ह ैऔर आव यक सुधार  के लये यह सरकार के पास उपयु  मचं ह।ै
सरकार को चािहये िक लोक-लुभावन घोषणाओं क  बजाय राजकोषीय घाटा कम करने के उपाय कर,े िवमु ीकरण के
नकारा मक भाव  को दरू करने का यास कर।े बको म जमा पसैा ऋण के प म तभी बाहर आ पाएगा, जब िनवेश के
लायक प र थतयाँ बनाई जाएंगी।
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