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सुबह उठकर अख़बार खोलते ही हम  ायः “�े￸डट र�ेटग एज�सीज़” से संब￸ंधत ख़बर% से दो-चार होते ह(। ‘)टै+डड, एंड पुअर ने
भारत क� �े￸डट र�ेटग घटाई’, ‘फ़�च ने भारत के िवकास दर को 3ामक बताया’ आिद, आिद। �े￸डट र�ेटग एज�सीज़ कौन ह(?
6या करती ह(? और 6य% इनको मह9व िदया जाए अथवा न िदया जाए? इन सभी बात% को अथ,;यव)था क� तकनीक� भाषा के
बजाय सहज़ और सरल श>द% म� समझना िदलच)प होगा।

6या है �े￸डट  र�ेटग ?

�े￸डट र�ेटग िकसी भी देश, सं)था या ;यि@ क� ऋण लेने या उसे चुकाने क� Cमता का मूEयांकन होती ह।ै गौरतलब ह ैिक
�े￸डट र�ेटग एज�￭सय% Gारा एएए, बीबीबी, सीए, सीसीसी, सी, डी के नाम से िव￱भI देश% क� अथ,;यव)था को र�ेटग दी जाती
ह।ै यह बहुत कुछ वसैा ही दीखता ह,ै जसेै Kे￵डग पM￸त से िकसी िवNाथO को अंक  ाP होते ह(। व)तुतः यह भी मूEयांकन ही ह,ै
लेिकन िकसी िवNाथO का नहQ बREक देश%, बड़ी कंपिनय% या बड़े पमैाने पर उधार लेने वाल% का|

इसी मूEयांकन पर िनभ,र करता ह ैिक उधार लेने वाले क� माली हालत कैसी ह,ै मसलन-  उनक� उधार लौटाने क� Cमता
िकतनी ह;ै अTछे मूEयांकन का अथ, ह-ै कम >याज पर आसानी से ऋण और खराब मूEयांकन का मतलब ह-ै ऊँची दर% पर
बमुRWकल ऋण।

र�ेटग क� Xे￱णयाँ:

एएए: सबसे मज़बूत सबसे बेहतर।
एए: वाद% को पूरा करने म� सCम।
ए: वाद% को पूरा करने क� Cमता, पर िवपरीत पYरR)थ￸तय% का पड़ सकता ह ैअसर।
बीबीबी: वाद% को पूरा करने क� Cमता, लेिकन िवपरीत पYरR)थ￸तय% से आ￰थक R)थ￸तयाँ  भािवत होने क� संभावना
अ￸धक।
सीसी: वत,मान म� बहुत कमज़ोर।
डी: ऋण लौटाने म� असफल।

�े￸डट  र�ेटग एज�￭सयाँ 6या ह( ?

दिुनया के िव￱भI देश% या बड़ी सं)थाओं क� र�ेटग दिुनया क� तीन बड़ी �े￸डट र�ेटग एज�￭सयाँ—िफच, मूडीज और एस एंड पी
तय करती ह(। इनम� सबसे पुरानी एज�सी ह-ै एस एंड पी ￭जसे )टै+डड, एंड पूअर भी कहा जाता ह।ै इसक� )थापना 1860 म�
हेनरी पूअर ने क� थी। उ]ह%ने अमेYरका म� नहर% और रले नेटवक,  के िवकास का इ￸तहास ^लखा था। 1906 म� गरै रले
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कंपिनय% के िव_ क� जाँच शु` होने पर )टै+डड, )टैटR)टक >यूरो क� )थापना हुई। 1940 के दशक म� इन दोन% कंपिनय% का
िवलय हो गया।

1909 म� जॉन मूडी ने मूडीज़ क� )थापना क�। मूडीज़ ने भी रले िव_ क� साख का िवbेषण और उनका मूEयांकन करना शु`
िकया। आज दिुनया के र�ेटग ;यवसाय का लगभग आधा कारोबार इ]हQ दो कंपिनय% के पास ह(। िफच इ]हQ दोन% कंपिनय% का
छोटा `प ह।ै इनके अलावा भी कई कंपिनयाँ ह(, लेिकन उनक� र�ेटग को मह9व नहQ िदया जाता।

�े￸डट र�ेटग के ^लये ये एज�￭सयाँ आँकड़% और तcय% का इ)तेमाल करती ह(। इसम� सरकार Gारा दी गई Yरपोटd और सूचनाओं
आिद का इ)तेमाल िकया जाता ह।ै �े￸डट र�ेटग से आ￰थक R)थ￸त का पता चलता ह।ै र�ेटग तयैार करते समय कंपिनयाँ
एज�￭सय% के साथ गोपनीय बात% को भी साझा करती ह(। एज�￭सय% को उन बात% का भी पता रहता ह ैजो आमतौर पर सामा]य
लोग नहQ जान पाते ह(। इसके साथ ही जब िकसी कंपनी आिद के बार ेम� र�ेटग क� Yरपोट, तयैार हो जाती ह ैतो उसे जारी करने
से पहले तcय% क� जाँच के ^लये संब￸ंधत कंपनी से आँकड़% आिद के बार ेम� बात क� जाती ह।ै

�े￸डट  र�ेटग एज�￭सय% को मह9व देना आवWयक 6य% ?

िनवेश  ोeसाहन म� �े￸डट र�ेटग एज�￭सय% क� अहम भूिमका होती ह,ै इन एज�￭सय% Gारा भारत क� र�ेटग को कम करके बताने से
देश म� िवदेशी िनवेश का वातावरण  ￸तकूल `प से  भािवत होता ह।ै �े￸डट र�ेटग म� सुधार होने से भारत अपेCाकृत कम दर%
पर दिुनया के बाक� िह)स% से अ￸धक से अ￸धक पूंजी आकgषत करने म� सफल हो सकता ह,ै ￭जससे िवकास क� संभावनाओं
को बल िमलेगा। गौरतलब ह ैिक कई सं)थागत िनवेशक केवल उ]हQ  ￸तभू￸त बाज़ार% म� िनवेश करते ह( ￭ज]ह� र�ेटग एज�￭सय%
Gारा अTछी र�ेटग  ाP हो। �े￸डट र�ेटग म� सुधार से राजन￸ैतक R)थरता भी बहाल होती ह ै6य%िक लोग% को लगता ह ैिक
सरकार आ￰थक मोचh पर बेहतर कर रही ह।ै

�े￸डट र�ेटग म� सुधार हेतु भारत सरकार तमाम  यास कर रही ह।ै हालाँिक, इन  यास% के बावजूद भारत क� �े￸डट र�ेटग म�
उतना सुधार देखने को नहQ िमला ह।ै भारत सरकार के मुiय आ￰थक सलाहकार अरिव]द सुjk+यम ने हाल ही म� सुझाव
िदया था िक भारत को इन एज�￭सय% को भूलकर बुिनयादी बात% पर गौर करना चािहये।

�े￸डट  र�ेटग को अ￸धक मह9व देना आवWयक 6य% नहQ ?

व)तुतः िनवेश िनधा,रण म� केवल �े￸डट र�ेटग एज�￭सय% क� ही भूिमका नहQ होती ह,ै बREक नी￸त िनमा,ताओं को भी बाज़ार को
यह भरोसा िदलाना पड़ता ह ैिक भारत ;यवसाय के ^लये एक बेहतर जगह ह।ै इसके ^लये सरकार को सुधार% को ग￸त देनी
होगी, गौरतलब ह ैएक दशक के िवचार-िवमश, के बाद भी भारत अभी तक व)तु एवं सेवा कर (जीएसटी) को  भाव म� नहQ ला
पाया ह।ै हालाँिक अब जEद ही जीएसटी के लागू होने क� सlभावना ह।ै

एक तcय यह भी ह ैिक अब र�ेटग एज�￭सयाँ िनवेशक% के बीच उतनी लोकि य नहQ ह(। हाल ही म� ‘एस एंड पी’ को एक अमेYरक�
कंपनी ने 3ामक र�ेटग िदये जाने के बाद अदालत म� घसीट ^लया था ￭जसके बाद ‘एस एंड पी’ को 1.375 िब^लयन डॉलर
जुमा,ने के तौर पर देना पड़ा ह।ै mयात;य ह ैिक 2008 क� व￸ैnक मदंी म� र�ेटग एज�￭सय% का भी हाथ बताया जाता ह।ै कहा जाता
ह ैिक खराब आ￰थक पYरR)थ￸तय% के बावजूद भी र�ेटग एज�￭सय% ने अमेYरक� बाज़ार% को िनवेश के लायक बताया और
िनवेशक% के पसेै डूब गए।

िनoकष,

भारत ने उpेखनीय आ￰थक  ग￸त क� ह,ै लेिकन अभी भी बुिनयादी आ￰थक बात% म� ;यापक सुधार क� गुजंाइश ह।ै उदाहरण के
^लये, भारत म� उq राजकोषीय घाटा एक गभंीर आ￰थक सम)या ह,ै अतः भारत को र�ेटग एज�￭सय% के पीछे भागने क� बजाय
इस मूल सम)या पर mयान केR]rत करना होगा। अंतरा,st ीय बाज़ार म� कqे तेल क� क�मत% म� उpेखनीय कमी आने से भारत
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राहत महसूस कर रहा ह,ै लेिकन तब 6या होगा जब अरब म� पYरR)थ￸तयाँ शांत ह%गी और कqे तेल क� क�मत% म� उछाल
आएगा? इसके ^लये भारत को पहले से कमर कसनी होगी।

िनoकष,तः हम कह सकते ह( िक र�ेटग एज�￭सय% क� काय, णाली म� uुिटयाँ खोजने क� बजाय भारत को Cमता िनमा,ण पर ज़ोर
देना होगा, एक संतु^लत आ￰थक बजट पेश करने बाद अब सरकार को मुrा)फ�￸त को िनयuंण म� रखना होगा। यिद भारत इन
मूलभूत बात% पर mयान देता ह ैतो इसक� �े￸डट र�ेटग म� सुधार हो या न हो भारतीय अथ,;यव)था  ग￸त के माग, पर अKसर
रहेगी।
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