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हाल ही म एसो￭सएशन ऑफ यूचुअल फं स इन इंडया (Association of Mutual Funds in India- AMFI) ने फंड
मनेैजर  को राइट-डाउन डे ट (Write Down Debt) तथा इ वे टमट ेड पेपर (Investment Grade Paper) को
िनयिं त करने के संदभ म कुछ िदशा-िनदश जारी िकये ह।

मुखमुख बदुबदु
AMFI ने बुिनयादी ढाँचे और रयल ए टेट फम , होटल , अ पताल  और शेयर  के िव  िववादा पद तथाकथत
ऋण या तभूतय  के िव  ऋण-प  के खलाफ सुर त ावधान बनाए जाने का सुझाव िदया ह।ै
इसने संप  बधंन कंपिनय  (Asset Management Companies- AMCs) से अनुरोध िकया ह ैिक वे रे टग
एज￭सय  ारा उ ह डाउन ेड िकये जाने क  ती ा िकये िबना ऐसे उप-मानक िनवेश- ेड ऋण तभूतय  पर हेयरकट
मिैट स को लागू कर।
सेबी के िदशा-िनदश  के अनुसार, कोई भी तभूत ￭जसक  रे टग BBB (Better Business Bureau) से नीचे ह,ै
उसे िनवेश ेड से नीचे माना जाता ह।ै
हेयरकट का योग यूचुअल फंड क  मूल राश और िकसी डफ़ॉ ट के तहत याज म कमी के लये िकया जाता ह।ै

बेटरबेटर िबज़नेसिबज़नेस यूरोयूरो (Better Business Bureau)

एक िनजी, गरै-लाभकारी संगठन ह।ै
इसका उ े य माकट ेस ट ट को आगे बढ़ाने पर यान कि त करना ह।ै

हेयरकटहेयरकट (Haircut )

िकसी संप  के बाज़ार मू य और ऋण के लये संपा क के प म उपयोग क  जा सकने वाली राश के बीच तशत
के अंतर का उ ेख करते समय हेयरकट श द का सबसे अधक उपयोग िकया जाता ह।ै
इन मू य  के बीच एक अंतर ह ै य िक बाज़ार म क मत समय के साथ बदलती ह, ￭जसके लये ऋणदाता को
समायो￭जत करने क  आव यकता होती ह।ै

अब तक येक प रसंप  बधंन कंपनी और फंड मनेैजर अपने हेयरकट (डफा ट) के बार ेम राइट-डाउन (Write
Down) करते या िनणय लेते थे। ये िदशा-िनदश उ ोग म संकट त तभूतय  के मू यांकन म एक पता लाएंगे।
AMC को डर ह ैिक ‘ टडड हेयरकट मिैट स’ के लागू होने से बड़ी मा ा म ऋण से छुटकारा िमल जाएगा, जो संभािवत
प से उनके फंड क  शु  संप  मू य म भारी कमी ला सकता ह।ै
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ये िदशा-िनदश हाल ही म सेबी के एक प रप  के बाद आए ह। प रप  के अंतगत AMFI और मू यांकन एज￭सय  -
ि ￭सल (Crisil) और इ ा मनेैजमट कंस टग स वसेज़ लिमटेड (Icra Management Consulting
Services Limited- IMaCS) से इस तरह के िनवेश ेड पेपर के लये एक मू यांकन प त िवक￭सत करने के बारे
म सवाल िकया गया ह।ै

एसो￭सएशनएसो￭सएशन ऑफऑफ यूचुअलयूचुअल फं सफं स इनइन इंडयाइंडया (Association of Mutual Funds in
India)

भारत म SEBI ारा पंजीकृत यूचुअल फंड  के संघ (AMFI) को 22 अग त, 1995 को एक गरै-लाभकारी संगठन के
प म शािमल िकया गया था।

यह भारतीय यूचुअल फंड उ ोग को गुणव ापरक और नैतक े  के आधार पर िवक￭सत करने, यूचुअल फंड तथा
उनके यूिनट धारक  के िहत  क  र ा करने एवं िहत  को बढ़ावा देने के लये सभी े  म मानक  को बढ़ाने और बनाए
रखने हेतु सम पत ह।ै

एसेटएसेट मनेैजमटमनेैजमट कंपनीकंपनी (Asset Management Company- AMC)

प रसंप  बधंन कंपनी (AMC) एक फम ह ैजो ाहक  के पूल िकये गये फंड  को तभूतय  जसेै- यू यूअल फंड,
इि टी म िनवेश करने म सहायता करती ह।ै
AMC िनवेशक  को अधक िविवधता और िनवेश का िवक प दान करती ह।
AMC यूचुअल फंड, हेज फंड और पशन योजनाओं का बधंन करती ह,ै और ये कंपिनयाँ अपने ाहक  पर सेवा
शु क या कमीशन चाज लगाकर धन कमाती ह।ै

ोतोत- िबज़नेसिबज़नेस लाइनलाइन (दद हदूहद)ू
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