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स दभस दभ

करीब तीन दशक पहले क  बात कर तो देश म बहुत कम लोग  ने राजकोषीय घाटे का नाम सुना होगा। इस श द का
आधका रक तौर पर योग पहली बार वष 1989-90 क  आथक समी ा म िकया गया था।
वष 1991 के आथक संकट के बाद थरीकरण क  ि या और अंतररा ीय मु ा कोष (आईएमएफ) के काय म  के
बीच इसक  चचा और भी अधक होने लगी। िन त तौर पर हमारी सरकार ने उस व  इसे गभंीरता से नह  लया था
लेिकन आज व  बदला ह ैऔर आज राजकोषीय घाटे म कमी लाना सरकार क  आथक नीतय  का एक मुख ल य
ह।ै अतः बीते 35 वष के दौरान देश म राजकोषीय घाटे के दायर ेक  समी ा करना काफ  जानकारीपरक सािबत हो
सकता ह।ै

याया हैहै राजकोषीयराजकोषीय घाटाघाटा ? 

सरकार क  कुल आय और यय म अंतर को राजकोषीय घाटा कहा जाता ह।ै इससे पता चलता ह ैिक सरकार को
कामकाज चलाने के लये िकतनी उधारी क  ज़ रत होगी। कुल राज व का िहसाब-िकताब लगाने म उधारी को
शािमल नह  िकया जाता ह।ै राजकोषीय घाटा आमतौर पर राज व म कमी या पूंजीगत यय म अ यधक वृ  के कारण
होता ह।ै
पूंजीगत यय लबें समय तक इ तेमाल म आने वाली संप य  जसेै-फै टरी, इमारत  के िनमाण और अ य िवकास
काय  पर होता ह।ै राजकोषीय घाटे क  भरपाई आमतौर पर कदीय बक ( रजव बक) से उधार लेकर क  जाती ह ैया
इसके लये छोटी और लबंी अवध के बॉ ड के ज रये पूंजी बाजार से फंड जुटाया जाता ह।ै

बढ़ताबढ़ता राजकोषीयराजकोषीय घाटाघाटा चताचता काका िवषयिवषय यय  ?

अथशा ी और अ य नीत िनमाता अ सर इस बात पर सहमत नज़र आते ह िक बड़ा और िनरतंर बरकरार बजट
घाटा बेहतर आथक दशन के आड़े आ जाता ह।ै ऐसे घाट  क  वज़ह से िनजी िनवेश बाहर जाता ह,ै मु ा फ त का
दबाव बनता ह,ै भुगतान संतुलन कमज़ोर पड़ता ह,ै िव ीय े  म सुधार करना मु कल होता जाता ह ैऔर आने वाली
पीिढय़  पर कज़ का बोझ बढ़ता ह।ै

राजकोषीयराजकोषीय घाटेघाटे केके मोचमोच परपर भारतभारत काका अबअब तकतक काका दशनदशन

आँकड़  के मुतािबक िम त घाटा, वष 1980 के दशक क  शु आत म जीडीपी के 6 फ सदी से बढ़कर दशक के म य
तक 8 फ सदी और सन 1990-91 तक 8-9 फ सदी के तर पर आ गया। राजकोषीय असंतुलन बढ़ा। क  सरकार
को अ सर सन 1991 के भुगतान संतुलन के संकट के लये मुख तौर पर िज़ मेदार माना जाता ह।ै माना जाता ह ैिक
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िपछले वष  क  ढीली राजकोषीय नीत उ  संकट के लये उ रदायी थी। 
िविदत हो िक इस संकट ने क  सरकार को राजकोषीय समावेशन क  शु आत करने के लये े रत िकया और िम त
घाटे को सन 1990-91 के 9 फ सदी से अधक के तर से घटाकर वष 1996-97 म 6 फ सदी तक करने म सफलता
िमली। लेिकन यह थत बहुत लबें समय तक नह  बनी रही। वष 1996-97 के बाद के पाँच साल  म संयु
राजकोषीय घाटा दोबारा 9.6 फ सदी के तर तक पहँुच गया।
वष 2002-03 से लेकर अगले पाँच साल म इसम भरी कमी देखी गई और यह 9.3 फ सदी से घटकर 4.7 फ सदी पर
आ गया। इस दौरान रा य और क  दोन  ही तर  पर सकारा मक यास िकये जा रहे थे। संसद ने राजकोषीय
जवाबदेही एवं बजट बधंन कानून को 2003 म पा रत कर िदया था और सन 2004 म इसक  अधसूचना भी जारी
कर दी गई थी।
वष 2004 म 12व िव  आयोग क  अनुशसंा के बाद ऋण राहत को रा य  से जोड़ िदया गया, लगभग सभी रा य  ने
यही िकया। रा य  के िब ी कर को रा य मू यव त कर म त दील कर िदया गया और क  के सेवा कर दायर ेका भी
समुचत िव तार हुआ। राजकोषीय घाटा कम होने से याज दर कम होती गई। इससे िनवेश और वृ  को बल िमला।
इसका असर राज व पर पड़ा और घाटा आगे चलकर और कम हो गया।

चताजनकचताजनक थतथत 

गौरतलब ह ैिक  वष 2008-09 म क  सरकार ने आम चुनाव से पहले जो लोकलुभावन घोषणाएँ क  उनका असर इस
िव ीय समावेशन पर पड़ा। इस दौरान भ  और स सडी पर जमकर खच िकया गया। इससे हुआ यह िक िव  मं ी
पी चदबंरम का घाटे को 2.5 फ सदी के दायर ेम रखने का ल य पूरा नह  हो सका। प रणाम व प जीडीपी क  तुलना
म घाटा 35 साल के उ तम तर पर जा पहँुचा। तब से लेकर अब तक हम राजकोषीय घाटे के मोच पर संघष कर रहे
ह।

याया होहो आगेआगे काका रा तारा ता ?

रोजकोषीय घाटे क  भरपाई के लये आमतौर पर सरकार भारतीय रज़व बक से उधार लेती ह ैया िफर छोटी और लबंी
अवध के बॉ ड जारी कर पूंजी बाजार से फंड जुटाती ह ैलेिकन इससे मु ा फ त बढ़ने का खतरा रहता ह।ै इसी लये
अथशा ी, राजकोषीय घाटे को िबलकुल नह  या िफर कम से कम रखने पर जोर देते ह। कुछ अथशा य  के अनुसार
सरकार को राजकोषीय घाटे को पूरा करने के लये अधक उधार लेने क  बजाय िविनवेश क  राह पर चलना चािहये।
सावजिनक उप म  म सरकारी िह सेदारी कम करने या बेचने क  ि या शु  करनी चािहये तथा देशी और िवदेशी
दोन  ही िनवेशक  को इस ओर आक षत करना चािहये।

िन कषिन कष

बीते 35 साल  म देश म क  और रा य  का िमलाजुला राजकोषीय घाटा औसतन सकल घरलेू उ पाद का 7.7
फ सदी रहा ह।ै केवल वष 2007-08 के दौरान यह पाँच फ सदी से नीचे आया था। वष 2015 म जब हमारा घाटा
जीडीपी के 7.5 फ सदी था तब यूरो े  का घाटा औसतन 2 फ सदी था। िवक￭सत जी-20 देश  म यह 3 फ सदी और
उभरते जी-20 देश  म यह 4.4 फ सदी था। िविदत हो िक दिुनया का कोई भी अ य देश हमार ेइस शथल आंकड़े के
आसपास नह  ह।ै िपछले कुछ समय से जहाँ राजकोषीय मोच पर सुधार देखने को िमला ह ैवह  रा य  के तर पर हम
शथलता का सामना करना पड़ा ह ैलेिकन सुधार  का संघष जारी ह।ै हालाँिक, अभी हम बहुत लबंी दरूी तय करनी ह।ै
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