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अमिेरकी मदुर्ा�फीित और भारत पर प्रभाव
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िप्रिल�स के िलये:
खदुरा मदुर्ा�फीित, उपभो�ता म�ूय सूचकांक, "तकनीकी" आिथ�क मदंी

मे�स के िलये:
अमेिरकी मदुर्ा�फीित का भारतीय अथ��यव�था पर प्रभाव

चचा� म� �यो?ं

िवगत कुछ िदनों म� अमेिरका म� खदुरा मदुर्ा�फीित बढ़कर 6.2% हो गई है, जो 3 दशकों म� साल-दर-साल सबसे अिधक
उछाल पर है। इन बढ़ती कीमतों ने िव�व �तर पर और भारत दोनो ंके प्रित बहुत अिधक �यान आकिष�त िकया है।

प्रमखु िबंद ु

मदुर्ा�फीित के बारे म�:
िक्रयािविध: यह वह दर है िजस पर एक िनि�चत अविध म� कीमतों म� वृि� होती है। सामा�यत: भारत म�
मदुर्ा�फीित दर की गणना साल-दर-साल के आधार पर की जाती है। 

दसूरे श�दों म� यिद िकसी िवशेष माह की मदुर्ा�फीित दर 10% है, तो इसका आशय है िक उस महीने
की कीमत� एक वष� पहले उसी महीने की कीमतों की तलुना म� 10% अिधक थी।ं
भारत म� मदुर्ा�फीित को म�ुय �प से दो म�ुय सूचकांको-ं  थोक म�ूय सूचकांक (WPI) और
उपभो�ता म�ूय सूचकांक (CPI) �ारा मापा जाता है, जो क्रमशः थोक एवं खदुरा �तर पर म�ूय म�
पिरवत�न को मापते ह�।
भारत �ारा 4 (+/- 2) प्रितशत को लि�त करते हुए एक लचीली मदुर्ा�फीित नीित को अपनाया
गया है। 

लोगों पर मदुर्ा�फीित का प्रभाव: एक उ�च मदुर्ा�फीित दर लोगों की क्रय शि�त को न�ट कर देती है।
चूँिक गरीबों के पास तेज़ी से बढ़ती कीमतों का सामना करने के िलये कम पैसा है, अत: उ�च मदुर्ा�फीित
उ�ह� सवा�िधक नकुसान पहुँचाती है।

हालाँिक अथ��यव�था म� उ�पादन को बढ़ावा देने के िलये मदुर्ा�फीित का एक म�यम �तर बनाए
रखना आव�यक होता है।
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अमेिरका म� बढ़ती मदुर्ा�फीित का कारण:
अमेिरकी क� दर्ीय ब�क अपने फेडरल िरज़व� म� केवल 2% की मदुर्ा�फीित दर का ल�य िनधा� िरत है। इस
संदभ� के आधार पर 6.2% मदुर्ा�फीित दर कीमतों म� सवा�िधक वृि� है।
सामा�य तौर पर मदुर्ा�फीित �पाइ�स को मांग म� वृि� या आपूित� म� कमी के िलये सौपंा जा सकता है।

अमेिरका म� दोनों कारक शािमल ह�।
आपूित� शृंखला म� सधुार की तलुना म� आिथ�क सधुार की गित बहुत तीव्र रही है और इसने मांग व
आपूित� के बीच असंतलुन और बढ़ा िदया है, िजससे िनरंतर म�ूय वृि� हुई है।

मांग आधािरत मदुर्ा�फीित: कोिवड-19 टीकाकरण अिभयान के तेज़ी से रोलआउट गितिविधयों ने अमेिरकी
अथ��यव�था म� तेज़ी से सधुार िकया। 

मदुर्ा�फीित की वृि� का एक िह�सा उपभो�ताओ ंकी चौतरफा मांग म� अप्र�यािशत �प से तेज़ी से
सधुार से आया है।
सरकार �ारा न केवल उपभो�ताओ ंऔर अपनी नौकरी गवँाने वालों को राहत प्रदान करने के िलये
बि�क मांग को प्रो�सािहत करने हेत ुसरकार �ारा संगर्िहत िकये गए अरबों डॉलर से इस िरकवरी
को और बढ़ावा िमला।

आपूित� प� मदुर्ा�फीित: वष� 2020 म� महामारी ने न केवल अमेिरका म� बि�क दिुनया भर म� �यापक तालाबंदी
और �यवधान पैदा िकया। 

कंपिनयों ने कम�चािरयों की सं�या को कम िकया और उ�पादन म� तेज़ी से कटौती की।
सं�ेप म� उ�पादन की वैि�वक आपूित� शृंखला ने महामारी के पूव� �तरों पर पनु: उ�पादन श�ु नही ं
िकया है।

िव�व �तर पर मदुर्ा�फीित: जबिक अमेिरका ने कीमतों म� सबसे तेज़ वृि� देखी है, मदुर्ा�फीित ने अिधकांश
प्रमखु अथ��यव�थाओ ंम� नीित िनमा�ताओ ंको आ�चय�चिकत कर िदया है यहाँ तक की जम�नी, चीन या
जापान को भी।

मदुर्ा�फीित (भारतीय पिरप्रे�य): 
 महामारी-पूव� मदुर्ा�फीित: जबिक अिधकांश अ�य अथ��यव�थाए ँमहामारी के म�ेनज़र मदुर्ा�फीित म� वृि� से
हैरान थी,ं भारत उन दलु�भ प्रमखु अथ��यव�थाओ ंम� से एक था जहाँ उ�च मदुर्ा�फीित महामारी से पहले
मौज़दू थी।

महामारी ने आपूित� की कमी के कारण और भी िचंताजनक ि�थित उ�प�न कर दी, िफर भी भारत म�
मांग अभी तक पूव�-कोिवड �तरों तक नही ंपहुँची है।
इसके पिरणाम�व�प भारत म� "तकनीकी" आिथ�क मदंी म� प्रवेश करने के बावजदू आरबीआई ने मई
2020 के बाद से अपनी ब�चमाक�  �याज दरों (रेपो दर) को एक बार भी कम नही ंिकया है।
आरबीआई ने िटकाऊ आधार पर िवकास को पनुज�िवत करने और बनाए रखने तथा अथ��यव�था पर
कोिवड-19 के प्रभाव को कम करने के िलये जब तक आव�यक हो, तब तक एक समायोजन �ख
जारी रखने का फैसला िकया है, जबिक यह सिुनि�चत करते हुए िक मदुर्ा�फीित आगे बढ़ने वाले
ल�य के भीतर बनी रहे।

कोर मदुर्ा�फीित एक िचंताजनक कारक: जबिक समगर् मदुर्ा�फीित औसत वत�मान म� काफी प्रबंधनीय
प्रतीत होता है, यह "कोर" मदुर्ा�फीित है जो िचंताजनक है।

जब हम खा� और ईधंन की कीमतों की उपे�ा करते ह� तो कोर मदुर्ा�फीित दर मदुर्ा�फीित की दर
होती है।
यह दर उ�च है और अब आरबीआई के सिुवधा �ेतर् को भगं करने का खतरा उ�प�न करता है।
कीमतों म� वैि�वक वृि� के आलोक म� भारत की मदुर्ा�फीित और गभंीर हो सकती है।
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भारत पर अमेिरकी मदुर्ा�फीित का प्रभाव:
जब वैि�वक �तर पर कीमत� बढ़ती ह�, तो इससे उ�च आयाितत मदुर्ा�फीित होगी। दसूरे श�दों म� भारत और
भारतीय जो कुछ भी आयात करते ह� वे सभी व�तएु ँमहँगी हो जाएगी।
उ�नत अथ��यव�थाओ ंिवशेष �प से अमेिरका म� उ�च मदुर्ा�फीित, संभवतः उनके क� दर्ीय ब�कों को अपनी
ढीली मौिदर्क नीित को �यागने के िलये मजबूर करेगी।
उ�नत अथ��यव�थाओ ंम� एक स�त मदुर्ा नीित उ�च �याज दरों का संकेत देगी।

एक स�त मौिदर्क नीित म� ऋण लेने को बा�य करने और बचत को प्रो�सािहत करने के िलये �याज
दरों म� वृि� शािमल है।

यह भारतीय अथ��यव�था को दो �यापक तरीकों से प्रभािवत करेगा। 
भारत के बाहर धन का सृजन करने की कोिशश कर रही भारतीय फम� को ऐसा करना महँगा पड़ेगा।
आरबीआई को घरेलू �तर पर �याज दर� बढ़ाकर अपनी मौिदर्क नीित को घरेलू �तर पर संरेिखत
करना होगा। यह बदले म� मदुर्ा�फीित को और बढ़ा सकता है �योंिक उ�पादन लागत बढ़ जाएगी।
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