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िप्रिल�स के िलये:
भारतीय िरज़व� ब�क, �यूचअुल फंड, ए�सच�ज ट्रेडेड फं�स  

मे�स के िलये:
आरबीआई खदुरा प्र�य� योजना का �ेतर्ािधकार और मह�व 

चचा� म� �यो?ं   

हाल ही म� प्रधानमतंर्ी ने खदुरा िनवेशकों के िलये सरकारी बॉ�ड बाज़ार (Government bond market) खोलने के
िलये ‘भारतीय िरज़व� ब�क- खदुरा प्र�य� योजना’ (Reserve Bank of India (RBI)- Retail Direct Scheme)
श�ु की है।

प्रमखु िबंद ु

खदुरा प्र�य� योजना:
फरवरी 2021 म� RBI �ारा खदुरा िनवेशकों को सरकारी प्रितभिूतयों (Government securities- G-
secs) म� सीधे िनवेश करने हेत ुक� दर्ीय ब�क के साथ िग�ट खाते खोलने की अनमुित देने का प्र�ताव
रखा।
इस योजना के तहत खदुरा िनवेशकों (�यि�तयों) को RBI के साथ 'खदुरा प्र�य� िग�ट खाता' (Retail
Direct Gilt Account) खोलने और बनाए रखने की सिुवधा होगी।

खदुरा िनवेशक एक गैर-पेशेवर िनवेशक है जो प्रितभिूतयों या फंडों को खरीदता और बेचता है िजसम�
�यूचअुल फंड और ए�सच�ज ट्रेडेड फं�स (Exchange Traded Funds- ETFs) जैसी
प्रितभिूतयों का एक समहू होता है।
एक िग�ट खाते की तलुना ब�क खाते से की जा सकती है, इनम� अंतर इस बात का होता है िक खाते
से पैसे के बजाय ट्रेज़री िबल या सरकारी प्रितभिूतयों के साथ डेिबट या क्रेिडट िकया जाता है।

यह योजना भारत को उन चिुनंदा देशों म� शािमल करती है जो इस प्रकार सिुवधा  प्रदान करते ह�।
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उ�े�य:
इस कदम का उ�े�य सरकारी प्रितभिूत बाज़ार म� िविवधता लाना है िजसम� ब�कों, बीमा कंपिनयों, �यूचअुल
फंड जैसे अ�य सं�थागत िनवेशकों का वच��व है।

जबिक िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेशकों को समगर् बाज़ार म� उनकी िह�सेदारी के लगभग 2-3%
सरकारी प्रितभिूतयों म� िनवेश करने की अनमुित थी।

�ेतर्/िव�तार:
यह क� दर् सरकार की प्रितभिूतयों, ट्रेज़री िबल, रा�य िवकास ऋण और सॉवरेन गो�ड बॉ�ड म� िनवेश
करने के िलये एक पोट�ल एवे�यू (Portal Avenue) प्रदान करता है।
वे प्राथिमक और साथ ही ि�तीयक बाज़ार, सरकारी प्रितभिूत बाज़ारों म� िनवेश कर सकते ह�।

नेगोिशएटेड डीिलंग िस�टम-ऑड�र मैिचंग सेगम�ट (Negotiated Dealing System-Order
Matching Segment- NDS-OM) का मतलब  ि�तीयक बाज़ार म� सरकारी प्रितभिूतयों म�
ट्रेिडंग के िलये RBI की �क्रीन आधािरत, एनोिनमस इले�ट्रॉिनक ऑड�र मैिचंग िस�टम
(Anonymous Electronic Order Matching System) है।

मह�व:
एक आ�मिनभ�र भारत का िनमा�ण:

अभी तक सरकारी प्रितभिूत बाज़ार म� छोटे िनवेशक वग�, वेतनभोगी वग�, छोटे �यापािरयों को ब�कों
और �यूचअुल फंड के मा�यम से अप्र�य� �प से िनवेश करना पड़ता था।

बेहतर पहुंँच हेत ुसगुमता:
यह छोटे िनवेशकों हेत ुजी-सेक ट्रेिडंग की प्रिक्रया को आसान बनाएगा,  इसिलये यह जी-सेक म�
खदुरा भागीदारी को बढ़ावा देगा तथा आसान पहुंँच प्रदान करेगा।

सरकारी ऋण की सिुवधा:
यह उपाय म�डेडरी हो�ड टू मे�योिरटी (प्रितभिूतयांँ जो पिरप�वता तक �वािम�व हेत ुखरीदी जाती ह�)
प्रावधानों म� छूट के साथ वष� 2021-22 म� सरकारी उधार काय�क्रम को सचुा� �प से पूरा करने
की सिुवधा प्रदान करेगा।

घरेलू बचत का िव�ीयकरण:
जी-सेक बाज़ार म� प्र�य� खदुरा भागीदारी की अनमुित देने से घरेलू बचत के एक िवशाल पूल के
िव�ीयकरण को बढ़ावा िमलेगा और यह भारत के िनवेश बाज़ार म� िनणा�यक सािबत हो सकता है।

सरकारी प्रितभिूतयों म� खदुरा िनवेश बढ़ाने हेत ुिकये गए अ�य उपाय:
प्राथिमक नीलािमयों म� गैर-प्रित�प�� बोली लगाना।

गैर-प्रित�प�� बोली का अथ� है िक बोलीदाता बोली म� प्रितफल या म�ूय उ�तृ िकये िबना िदनांिकत
सरकारी प्रितभिूतयों की नीलामी म� भाग ले सकेगा।

�टॉक ए�सच�ज खदुरा बोिलयों के एगर्ीगेटर और फैिसिलटेटर के �प म� काय� कर�गे।
ि�तीयक बाज़ार म� एक िविश�ट खदुरा खडं (Specific Retail Segment) को अनमुित देना।

ि�तीयक बाज़ार वह है जहांँ िनवेशक पहले से ही अपनी प्रितभिूतयों को खरीदते और बेचते ह�।
प्राथिमक बाज़ार पहली बार जारी की जा रही नई प्रितभिूतयों से संबंिधत है।

सरकारी प्रितभिूत (Government Security)

सरकारी प्रितभिूतयाँ क� दर् सरकार या रा�य सरकारों �ारा जारी की जाने वाली एक �यापार यो�य साधन होती ह�। 
ये सरकार के ऋण दािय�व को �वीकार करती ह�। ऐसी प्रितभिूतयाँ अ�पकािलक (आमतौर पर एक वष� से भी कम
समय की मे�योिरटी वाली इन प्रितभिूतयों को ट्रेज़री िबल कहा जाता है िजसे वत�मान म� तीन �पों म� जारी िकया
जाता है, अथा�त ्91 िदन, 182 िदन और 364 िदन) या दीघ�कािलक (आमतौर पर एक वष� या उससे अिधक की
मे�योिरटी वाली इन प्रितभिूतयों को सरकारी बॉ�ड या िदनांिकत प्रितभिूतयाँ कहा जाता है) होती ह�।
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भारत म� क� दर् सरकार ट्रेज़री िबल और बॉ�ड या िदनांिकत प्रितभिूतयाँ दोनों को जारी करती है, जबिक रा�य
सरकार� केवल बॉ�ड या िदनांिकत प्रितभिूतयों को जारी करती ह�, िज�ह� रा�य िवकास ऋण (SDL) कहा जाता
है। 
सरकारी प्रितभिूतयों म� �यावहािरक �प से िडफॉ�ट का कोई जोिखम नही ंहोता है, इसिलये इ�ह� जोिखम रिहत
िग�ट-ए�ड उपकरण भी कहा जाता है।

िग�ट-ए�ड प्रितभिूतयाँ सरकार और बड़े िनगमों �ारा उधार ली गई िनिध के साधन के �प म� जारी िकये
जाने वाले उ�च-शर्ेणी के िनवेश बॉ�ड ह�।

सर्ोत: द िहंद ू


