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िप्रिल�स के िलये:
�टेबलकॉइन

मे�स के िलये:
िक्र�टोकर�सी का मह�व और उपयोिगता तथा इससे संबंिधत चनुौितयाँ

चचा� म� �यो?ं

िव�ीय सरु�ा पर टीथर और अ�य ‘�टेबलकॉइन’ के खतरों की जाँच हेत ुअमेिरका एक औपचािरक समी�ा श�ु करने पर
िवचार कर रहा है।

‘टीथर’ वष� 2014 म� बनाया गया पहला ‘�टेबलकॉइन’ था।

प्रमखु िबंद ु

‘�टेबलकॉइन’ के िवषय म�
‘�टेबलकॉइन’ एक प्रकार की िक्र�टोकर�सी है, जो आमतौर पर मौजदूा सरकार �ारा समिथ�त मदुर्ा से
संब� होती है।

िक्र�टोकर�सी, नेटवक�  आधािरत िडिजटल संपि� का ही एक �प है, िजसे बड़ी सं�या म� कं�यूटरों के
मा�यम से िवतिरत िकया जाता है।

‘�टेबलकॉइन’ म� आरि�त संपि� का एक िरज़व� मौजदू होता है, आमतौर पर अ�पकािलक प्रितभिूतयाँ जैसे
िक नकद, सरकारी ऋण या वािणि�यक पतर् आिद।
‘�टेबलकॉइन’ काफी मह�वपूण� होते ह�, �योंिक वे लोगों को िबटकॉइन जैसे िनवेश के �प म� काय� करने
वाली िक्र�टोकर�सी म� अिधक िनबा�ध �प से लेन-देन करने की अनमुित देते ह�।
वे परुानी दिुनया की मदुर्ा और नई दिुनया की िक्र�टो के बीच एक सेत ुके �प म� होने के साथ ही पूरी तरह
से सरुि�त होि�डं�स की तरह काम करते ह�।
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प्रकार:
िफएट-संपाि�व�क ‘�टेबलकॉइन’:

ये 1:1 के अनपुात म� अमेिरकी डॉलर, यूरो या पौडं जैसे िफएट मनी �ारा समिथ�त ह�।
उदाहरण: टीथर, जेिमनी डॉलर और ट्�एसडी।

अ�य संपि�यों �ारा समिथ�त ‘�टेबलकॉइन’:
कुछ ‘�टेबलकॉइन, कई अ�य संपि�यों (वािणि�यक कागज़ात, बाॅ�ड, अचल संपि�, कीमती धातु
आिद) की एक बा�केट �ारा समिथ�त ह�।
कमोिडटी और कीमती धात ुकी कीमतों म� उतार-चढ़ाव के अधीन इन ि�थर िस�कों के म�ूय म� समय
के साथ उतार-चढ़ाव हो सकता है।
उदाहरण: ‘िडजी�स गो�ड’- सोने �ारा समिथ�त।

िक्र�टो-संपाि�व�क �टेबलकॉइन: 
िक्र�टो-संपाि�व�क �टेबलकॉइन अपने समहूों की तलुना म� अिधक िवक� दर्ीकृत ह� और िक्र�टोकर�सी
�ारा समिथ�त ह�।
ि�लपसाइड (Flipside) म�ूय अि�थरता और म�ूय अि�थरता के जोिखम को दरू करने के िलये ये
�टेबलकॉइन अित-संपाि�व�क (Over-Collateralised) ह�।
उदाहरण: डाई (Dai)।

गैर-संपाि�व�क �टेबलकॉइन:
इन �टेबलकॉइन को कोई समथ�न प्रा�त नही ंहै और सही अथ� म� ये िवक� दर्ीकृत ह� तथा गैर-
संपाि�व�क �टेबलकॉइन की आपूित� ए�गोिरदम �ारा िनयंितर्त होती है।
उदाहरण: आधार (Basis)।
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िचंताए:ँ
अ�पकािलक ऋण से संबंिधत:

कई �टेबलकॉइन अ�पकािलक ऋण के प्रकारों �ारा समिथ�त होते ह� जो िक तरलता की अविध म�
प्रवण होते ह�, िजसका अथ� है िक मसुीबत के समय म� �यापार करना किठन या असंभव हो सकता
है।

सभी �टेबलकॉइन �टेबल नही ंहोते:
सभी �टेबलकॉइन वा�तव म� 100% म�ूय-ि�थर नही ंहोते ह�। उनका म�ूय उनकी अंतिन�िहत संपि�
पर िनभ�र करता है।

पिरसंपि� संक्रमण जोिखम:
�टेबलकॉइन आरि�त होि�डं�स के पिरसमापन से जड़ुे संभािवत पिरसंपि� संक्रमण जोिखम उ�प�न
करते ह�।

संक्रमण (Contagion) का अथ� है िक आिथ�क संकट का एक बाज़ार या �ेतर् से दसूरे म�
फैलना और यह घरेलू या अंतरा� �ट्रीय दोनों �तरों पर हो सकता है।

जोिखम म�ुय �प से संपाि�व�क �टेबलकॉइन से जड़ुे होते ह� जो आकार, तरलता और उनकी
पिरसंपि� होि�डं�स के जोिखम के साथ-साथ ऑपरेटर की पारदिश�ता तथा शासन के आधार पर
िभ�न हो सकते ह�।

िव�ीय ि�थरता के िलये जोिखम:
�टेबलकॉइन म� िव�ीय सेवाओ ंके प्रावधान की द�ता बढ़ाने की �मता है, अगर उ�ह� एक मह�वपूण�
पैमाने पर अपनाया जाता है तो ये िव�ीय ि�थरता के सम� जोिखम भी उ�प�न कर सकते ह�।

उ�रदािय�व की कमी:
इनम� पारदिश�ता का अभाव होता है अथा�त ्इनका ऑिडट सभी के �ारा नही ंिकया जा सकता है और
इनका संचालन गैर-ब�क िव�ीय म�य�थों की तरह होता है जो पारंपिरक वािणि�यक ब�कों के समान
सेवाए ं ँप्रदान करते ह�, लेिकन सामा�य ब�िकंग िविनयमन के बाहर।

िनयामक चनुौती:
िविवध अथ��यव�थाओ,ं �ेतर्ािधकारों, काननूी प्रणािलयों व आिथ�क िवकास और ज़�रतों के
िविभ�न �तरों म� िनयामक प्रयासों का अंतरा� �ट्रीय सम�वय इनके िनयमन म� एक और चनुौती है।
वैि�वक �तर पर �टेबलकॉइन के िलये अभी तक एक समान िनयामक दिृ�टकोण नही ंहै। 

आगे की राह 

�टेबलकॉइन की एक समान शर्ेणी नही ंहोती है लेिकन िफर भी ये िविभ�न िक्र�टो उपकरणों का प्रितिनिध�व करते
ह� जो काननूी, तकनीकी, काया��मक और आिथ�क दिृ�ट से मह�वपूण� �प से िभ�न हो सकते ह�।
इसिलये जोिखमों को सीिमत करने और नवाचारों को सलुभ माहौल प्रदान करने हेत,ु �टेबलकॉइन मदुर्ा उ�ोग को
िनयामकों के साथ िमलकर एक ढांँचा तैयार करना चािहये जो इस नवजात उ�ोग को अितिविनयमन
(Overregulation) से बचाने म� मदद कर सकता है।

सर्ोत: इंिडयन ए�सप्रेस 


