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िक्र�टो फाइन�स, िबटकॉइन, िक्र�टोकर�सी

मे�स के िलये:
िक्र�टो फाइन�स का मह�व और संबंिधत म�ुे

चचा� म� �यो?ं 

एक दशक म� िबटकॉइन और अ�य िक्र�टोकर�सी के िवकास ने �पए की पिरभाषा बदल दी है तथा वैकि�पक िव�ीय सेवाओं
(AFS) के समानांतर जगत का िनमा�ण िकया है।

इस प्रकार के िवकास ने िक्र�टो �यवसायों को पारंपिरक ब�िकंग �ेतर् म� प्रवेश की अनमुित दी है।
AFS एक ऐसा श�द है िजसका उपयोग अ�सर उन प्रदाताओ ं�ारा प्रदान की जाने वाली िव�ीय सेवाओ ंकी शर्ेणी
का वण�न करने के िलये िकया जाता है जो संघ �ारा बीिमत ब�कों और िमत�यियता के बाहर काम करते ह�।
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म�ुय िबंद ु

िक्र�टो �ारा दी जाने वाली वैकि�पक सेवाए:ँ
वैकि�पक सेवाओ ंके बारे म�: म�ुय �प से उधार देना और उधार लेना। 
ब�कों को लाभ: िनवेशक िडिजटल कर�सी की अपनी होि�डं�स पर �याज अिज�त कर सकते ह�, अ�सर वे ब�क
म� नकद जमा पर बहुत अिधक या ऋण वापस करने के िलये िक्र�टो के साथ संपाि�व�क के �प म� उधार
लेते ह�।

कारण: काननू के अनसुार, ब�कों के िलये नकद िरज़व� रखना आव�यक होता है तािक यिद कुल ऋण
म� से कुछ बैड लोन म� पिरवित�त भी हो जाए तो यह सिुनि�चत िकया जा सके िक गर्ाहक अपना धन
िनकाल सक� , जबिक िक्र�टो ब�कों के पास इस प्रकार का कोई भी िरज़व� नही ंहोता है और वे िजन
सं�थानों को उधार देते ह� उनम� जोिखमपूण� गितिविधयों की संभावना रहती है।

जोिखम: इस प्रकार के जमा की गारंटी क� दर्ीय ब�क के समिथ�त जमा बीमा िनगम �ारा नही ंदी जाती है।
साइबर हमले, बाज़ार की प्रितकूल ि�थित या अ�य पिरचालन या तकनीकी किठनाइयों के कारण िनकासी
या �थानांतरण पर अ�थायी या �थायी रोक लग सकती है।

�टेबलकॉइन:
�टेबल कर�सी वह िक्र�टोकर�सी है जो आमतौर पर डॉलर से जड़ुी होती है। वे �लॉकचेन लेन-देन हेत ु
िडिजटल �प म� सरकार �ारा जारी धन का ि�थर म�ूय प्रदान करने के िलये ह�, लेिकन िनजी सं�थाओं
�ारा जारी िकये जाते ह�।

िक्र�टोकर�सी अि�थर प्रकृित की होती है, िजससे भगुतान या ऋण जैसे लेन-देन के िलये यह कम
�यावहािरक है। यही ंसे �टेबलकॉइन का मह�व बढ़ जाता है।

�टेबलकॉइन जारीक�ा� को सरकारी सं�थानों की तरह भडंार बनाए रखने के साथ-साथ उसकी िनगरानी
करनी चािहये लेिकन इस बात की कोई गारंटी नही ंहै िक वे वा�तव म� वे डॉलर के समथ�न का दावा करते
हों।
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क� दर्ीय ब�क िडिजटल मदुर्ा:
यह एक िवशेष रा�ट्र या �ेतर् के िलये िफएट मदुर्ा (सरकार �ारा जारी और एक क� दर्ीय प्रािधकरण जैसे
क� दर्ीय ब�क �ारा िविनयिमत) मदुर्ा का आभासी प्रा�प है।
क� दर्ीय ब�कर सरकार की िक्र�टोकर�सी जारी करने की �मता की जाँच कर रहे ह�। यह सै�ांितक �प से
क� दर्ीय ब�क �ारा िनयंितर्त धन की िव�वसनीयता के साथ िक्र�टो की सिुवधा प्रदान करेगा।
अमेिरका और भारत सिहत कई देश क� दर्ीय ब�क की िडिजटल मदुर्ा िवकिसत करने पर िवचार कर रहे ह�। 

िवक� दर्ीकृत िव�:
िवक� दर्ीकृत िव� या DeFi, एक वैकि�पक िव� पािरि�थितकी तंतर् को संदिभ�त करता है, जहाँ उपभो�ता
सै�ांितक �प से पारंपिरक िव�ीय सं�थानों और िनयामक संरचनाओ ंसे अलग एवं �वतंतर् �प से
िक्र�टोकर�सी को �थानांतिरत, �यापार, उधार देने जैसे काय� करते ह�।
DeFi का उ�े�य कं�यूटर कोड का उपयोग करके िव�ीय लेन-देन की प्रिक्रया म� िबचौिलयों और म�य�थों
को समा�त करना है।
इस �लेटफॉम� को समय के साथ अपने डेवलपस� और बैकस� से �वतंतर् होने के िलये संरिचत िकया जाता है
और अंततः यह उपयोगक�ा�ओ ंके एक समदुाय �ारा शािसत िकया जाता है।

िक्र�टो िव� का मह�व:
िव�ीय समावेशन

नवो�मेषकों का तक�  है िक िक्र�टो, िव�ीय समावेशन को बढ़ावा देता है। इससे उपभो�ता ब�कों के
िवपरीत अपनी होि�डंग पर असामा�य �प से उ�च िरटन� अिज�त कर सकते ह�।

�विरत और िमत�ययी लेन-देन:
िक्र�टो फाइन�स, पारंपिरक सं�थानों �ारा लंबे समय से बिह�कृत लोगों को �विरत, स�ते और िबना
िनण�य के लेन-देन म� संल�न होने का अवसर देता है।
चूँिक िक्र�टो अपने ऋणों का समथ�न करता है, अतः सेवाओ ंको प्रायः िकसी प्रकार की  क्रेिडट
जाँच की आव�यकता नही ंहोती है, हालाँिक इसम� कुछ कर िरपोिट�ग और धोखाधड़ी-िवरोधी उ�े�यों
के िलये गर्ाहक पहचान संबंधी जानकारी ली जाती है।
इसके तहत आमतौर पर उपयोगक�ा� की �यि�तगत पहचान साझा नही ंकी जाती है, �योंिक उ�ह� पूरी
तरह से उनके िक्र�टो के म�ूय से आँका जाता है।

आगे की राह

कुछ िनयामकों और नवो�मेषकों का तक�  है िक नई तकनीक एक नए दिृ�टकोण की मांग करती है, �योंिक नए प्रकार
के जोिखम को नवाचार को बािधत िकये िबना भी संबोिधत िकया जा सकता है।

उदाहरण के िलये यह अिनवाय� करने के बजाय िक DeFi प्रोटोकॉल ब�क के भडंार को बनाए रख�गे और
गर्ाहक जानकारी एकतर् कर�गे, अिधकारी प्रौ�ोिगकी तथा उ�पादों के िलये ‘कोड ऑिडट’ और ‘जोिखम
पैरामीटर’ जैसी नई �यव�था बना सकते ह�।

पहचान से संबंिधत म�ुे, जो िक िव�ीय धोखाधड़ी से मकुाबले के िलये मह�वपूण� ह�, को संबोिधत करने की
आव�यकता है। िविश�टताओ ंसे श�ु करने के बजाय- �यि�तयों की पहचान से संबंिधत काननू लाग ूकरने वाले
�यापक दिृ�टकोण को अपना सकते ह�।
संिद�ध गितिविध पर नज़र रखने तथा  पहचान को ट्रैक करने के िलये कृितर्म बिु�म�ा और डेटा िव�लेषण का
उपयोग भी िकया जा सकता है।
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