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िप्रिल�स के िलये
भारतीय प्रितभिूत और िविनमय बोड�, बाॅ�ड, ‘AT1’ बाॅ�ड, बेसल-III मानदंड

मे�स के िलये
बेसल-III मानदंड और मह�व

चचा� म� �यो?ं

हाल ही म� भारतीय �टेट ब�क (SBI) ने 7.72% की कूपन दर पर ‘बेसल अनपुालन एिडशनल िटयर-1’ (AT1) बाॅ�ड से
4,000 करोड़ �पए जटुाए ह�।

सेबी के नए िनयमों के बाद घरेलू बाज़ार म� यह पहला AT1 बाॅ�ड है।
यह वष� 2013 म� ‘बेसल-III’ पूंजी िनयमों के लाग ूहोने के बाद से िकसी भी भारतीय ब�क �ारा जारी िकये गए इस
तरह के ऋण पर अब तक की सबसे कम कीमत है।

बा�ॅड 

बाॅ�ड, कंपिनयों �ारा जारी कॉपो�रेट ऋण की इकाइयाँ होती ह�, जो प्रितभिूत संपि� के �प म� �यापार यो�य होती
ह�।
बाॅ�ड को एक िनि�चत आय वाले िव�ीय उपकरण के �प म� संदिभ�त िकया जाता है, �योंिक बाॅ�ड पारंपिरक �प से
देनदारों को एक िनि�चत �याज दर (कूपन) का भगुतान करते ह�। हालाँिक अब पिरवत�नीय या अ�थायी �याज़ दर� भी
काफी सामा�य हो गई ह�।
बाॅ�ड की कीमत� �याज दरों के साथ िवपरीत �प से सह-संब� होती ह�: जब दर� बढ़ती ह�, बाॅ�ड की कीमत िगरती है
और जब दर� घटती ह�, तो बाॅ�ड की कीमत बढ़ती है।
बाॅ�ड की एक िनधा� िरत पिरप�वता अविध होती है, िजस पर मलू रािश का भगुतान पूण� या जोिखम िडफाॅ�ट �प से
िकया जाना होता है।

प्रमखु िबंद ु
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‘AT1’ बाॅ�ड
‘AT1 बाॅ�ड’ िजसे ‘परपेचअुल बाॅ�ड’ भी कहा जाता है, की कोई पिरप�वता ितिथ नही ंहोती है, िकंत ुइनम�
कॉल िवक�प होता है। ऐसे बाॅ�ड के जारीक�ा� बाॅ�ड को कॉल या िरडीम कर सकते ह� यिद उ�ह� स�ती दर
पर पैसा िमल रहा है, खासकर तब जब �याज दर� िगर रही हों।

ये ब�कों और कंपिनयों �ारा जारी िकये गए िकसी भी अ�य बाॅ��स की तरह ही ह�, लेिकन अ�य बाॅ�डों
की तलुना म� इनम� थोड़ी अिधक �याज़ दर का भगुतान िकया जाता है।

ब�क ये बाॅ�ड ‘बेसल-III’ मानदंडों को पूरा करने के उ�े�य से अपने मलू पूंजी आधार को बढ़ाने के िलये जारी
करते ह�।
ये बाॅ�ड भी सूचीब� होते ह� और ए�सच�जों पर इ�ह� खरीदा या बेचा जाता है। इसिलये यिद िकसी ‘AT1’
बाॅ�डधारक को पैसे की ज़�रत है, तो वह इसे सेक� डरी माक� ट म� बेच सकता है।
िनवेशक इन बाॅ��स को जारीक�ा� ब�क को वापस नही ंकर सकते ह� यानी इसके धारकों के िलये कोई ‘पटु
ऑ�शन’ उपल�ध नही ंहै।
‘AT-1’ बाॅ�ड जारी करने वाले ब�क िकसी िवशेष वष� के िलये �याज भगुतान को रोक भी सकते ह� या बाॅ�ड के
अंिकत म�ूय को भी कम कर सकते ह�।

बाॅ�ड प्रा�त करने के िलये माग�:
ऐसे दो माग� ह� िजनके मा�यम से इन बाॅ��स को प्रा�त िकया जा सकता है:

धन जटुाने की मांग करने वाले ब�कों �ारा AT-1 बाॅ�ड के आरंिभक िनजी �लेसम�ट ऑफर।
ि�तीयक बाज़ार म� पहले से कारोबार कर रहे AT-1 बाॅ��स की खरीदारी होती है।

िविनयमन:
AT-1 बाॅ�ड भारतीय िरज़व� ब�क (RBI) �ारा िविनयिमत होते ह�। अगर RBI को लगता है िक िकसी ब�क
को बचाव की ज़�रत है, तो वह ब�क को अपने िनवेशकों से परामश� िकये िबना अपने बकाया AT-1 बाॅ�ड को
ब�टे खाते म� डालने के िलये कह सकता है।

बेसल- III मानदंड

यह एक अंतरा� �ट्रीय िनयामक समझौता है िजसने वष� 2008 के िव�ीय संकट के बाद ब�िकंग �ेतर् के भीतर
िविनयमन, पय�वे�ण और जोिखम प्रबंधन म� सधुार के िलये िडज़ाइन िकये गए सधुारों का एक सेट पेश िकया।
बेसल- III मानदंडों के तहत ब�कों को पूंजी का एक िनि�चत �यूनतम �तर बनाए रखने के िलये कहा गया था और
उ�ह� जमा से प्रा�त होने वाले सभी धन को उधार नही ंदेने के िलये कहा गया था।
बेसल- III मानदंडों के अनसुार, ब�कों की िनयामक पूंजी को िटयर-1 और िटयर-2 म� बाँटा गया है, जबिक िटयर-1
को कॉमन इि�वटी िटयर-1 (CET-1) और अितिर�त िटयर-1 (AT-1) पूंजी म� िवभािजत िकया गया है।

सामा�य इि�वटी िटयर-1 पूंजी म� इि�वटी उपकरण शािमल होते ह� जहाँ िरटन�, ब�कों के प्रदश�न से जड़ुा होता
है और इसिलये शेयर की कीमत का प्रदश�न होता है। उनकी कोई पिरप�वता अविध नही ंहोती है।
CET और AT-1 को सामा�य इि�वटी कहा जाता है। बेसल- III मानदंडों के तहत सामा�य इि�वटी पूंजी
की �यूनतम आव�यकता को पिरभािषत िकया गया है।

िटयर-2 पूंजी म� कम-से-कम पाँच वष� की मलू पिरप�वता अविध के साथ असरुि�त अधीन�थ ऋण होता है।
बेसल मानदंडों के अनसुार, यिद �यूनतम िटयर-1 पूंजी 6% से कम हो जाती है, तो यह इन बाॅ��स को ब�टे
खाते म� डालने की अनमुित देता है।
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