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साव�जिनक उपक्रमो ंको �यनूतम साव�जिनक शेयरधािरता से छूट
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िप्रिल�स के िलये:
प्रितभिूत अनबुंध (िविनयमन) िनयम, 1957, �यूनतम साव�जिनक शेयरधािरता, आईपीओ 

मे�स के िलये:
साव�जिनक उपक्रमों को �यूनतम साव�जिनक शेयरधािरता से छूट संबंधी प्रावधान का मह�व

चचा� म� �यो?ं

िव� मतंर्ालय ने सूचीब� साव�जिनक �ेतर् की कंपिनयों को �यूनतम साव�जिनक शेयरधािरता मानदंड से छूट देने के िलये
प्रितभिूत अनबुंध (िविनयमन) िनयम, 1957 म� संशोधन िकया है।

प्रमखु िबंद:ु

संशोधन:

सरकार अब िकसी भी सूचीब� साव�जिनक �ेतर् के उ�म को �यूनतम साव�जिनक शेयरधािरता (एमपीएस) मानदंड
से छूट दे सकती है, जो सभी सूचीब� सं�थाओ ंके िलये कम-से-कम 25% साव�जिनक �लोट को अिनवाय� करता
है।

नए संशोधन का औिच�य:

बड़ी कंपिनयों के िलये आईपीओ लॉ�च करना आसान बनाने के िलये एमपीएस के ढाँचे को संशोिधत िकया गया है।
यह कदम तब उठाया गया है जब सरकार भारतीय जीवन बीमा िनगम (एलआईसी) के आईपीओ की तैयारी कर रही
है, जो अब तक की सबसे बड़ी िलि�टंग होगी।

िचंताए:ँ

पीएसयू शेयरों म� तरलता को प्रभािवत कर सकता है:
िनवेशक िवशेष �प से िवदेशी, तरलता की कमी के कारण ऐसे शेयरों म� िनवेश करने से सावधान रहते ह�-
उ�च प्रमोटर होि�डंग के कारण।
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िवदेशी िनवेश को प्रभािवत कर सकता है:
सूचीब� कंपिनयों �ारा �यूनतम साव�जिनक �लोट का रखरखाव उ�च िवदेशी पूंजी को आकिष�त करने म�
मदद करता है और MSCI (मॉग�न �टेनली कैिपटल इंटरनेशनल) तथा FTSE (फाइन�िशयल टाइ�स �टॉक
ए�सच�ज) जैसे अंतरा� �ट्रीय सूचकांकों म� भारत का वज़न बढ़ाता है।
इन मानदंडों का पालन नही ंकरने वाली सरकारी कंपिनयाँ िवदेशी पूंजी के प्रवाह पर दबाव डाल सकती ह�।

सामिरक िविनवेश काय�क्रम को प्रभािवत कर सकता है:
यह उस समय हािनकारक हो सकता है जब सरकार बीपीसीएल, िशिपंग कॉपो�रेशन और एयर इंिडया सिहत
िविभ�न साव�जिनक उपक्रमों म� रणनीितक िबक्री की योजना बना रही है।
‘लो फ्री �लोट’ का एक कारण पीएसयू शेयरों का बाज़ार म� कम म�ूयांकन है।

गैर-समान शासन मानक:
िविभ�न सरकारी िवशेष� सिमितयों ने अपनी िरपोट� म� तक�  िदया है िक सभी सूचीब� सं�थाओ,ं सरकारी या
िनजी को शासन मानकों के समान माना जाना चािहये।

�यूनतम साव�जिनक शेयरधािरता (MSP):

MSP के बारे म�:
MPS (िजसे फ्री �लोट भी कहा जाता है) िनयम के िलये भारत म� सभी सूचीब� कंपिनयों को यह
सिुनि�चत करने की आव�यकता है िक उनके इि�वटी शेयरों का कम-से-कम 25% गैर-प्रवत�कों, अथा�त ्
जनता के पास है।
साव�जिनक शेयरधारक �यि�तगत या िव�ीय सं�थान हो सकते ह� और वे आमतौर पर साव�जिनक पेशकश या
ि�तीयक बाज़ारों के मा�यम से शेयरों की खरीद करते ह�।
�यूनतम साव�जिनक शेयरधािरता की अवधारणा सूचीब� कंपिनयों के कामकाज म� अिधक पारदिश�ता लाने
हेत ुपेश की गई थी।

वष� 2010 म� सेबी ने िनजी �ेतर् की कंपिनयों के िलये 25% साव�जिनक �लोट पर ज़ोर देने हेत ु
प्रितभिूत अनबुंध िविनयमन िनयमों म� संशोधन िकया।

भारत म� औसत प्रमोटर होि�डंग (Promoter Holding) वैि�वक �तर पर सबसे �यादा है।
वष� 2019-20 के बजट म� सरकार ने �यूनतम साव�जिनक �लोट (Minimum Public Float) को
25% से बढ़ाकर 35% करने का प्र�ताव िकया था।

अनपुालन की ि�थित:
सूचीब� कंपिनयों के िलये 25% MPS प्रा�त करने की समय-सीमा वष� 2013 तक िनधा� िरत की गई थी।
साव�जिनक �ेतर् की कंपिनयों अथा�त ् PSU और साव�जिनक �ेतर् के ब�कों (PSB) हेत ुसमय-सीमा के
अनपुालन के िलये ऐसी कंपिनयों के प्रयासों की कमी के कारण समय-सीमा को कई बार बढ़ाया गया था।

िपछले ऐसे िव�तार हेत ुउ�ह� अनपुालन के िलये 2 अग�त, 2021 तक का समय िदया गया था।
नवीनतम संशोधन के साथ क� दर् सरकार ने चिुनंदा साव�जिनक �ेतर् की कंपिनयों को 25% MPS मानदंड
से छूट देने का अिधकार िदया है।
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मह�व:
यह एक सूचीब� कंपनी म� फ्री �लोट ट्रेिडंग �टॉक म� पया��त तरलता प्रदान करने हेत ुआव�यक है िजससे
उिचत म�ूय और बाज़ार की एकता को बनाए रखने म� सिुवधा हो।
पि�लक �लोट यह सिुनि�चत करता है िक �टॉक की कीमतों म� कम हेरफेर हो।
सूचीब� कंपिनयों पर अपनी पकड़ कम करने के िलये प्रवत�कों को मजबूर कर व साव�जिनक शेयरधारकों
और सं�थानों को कॉपो�रेट काय� म� अिधक-से-अिधक िह�सेदारी देकर कॉपो�रेट प्रशासन म� सधुार िकया जा
सकता है।

शेयर बाज़ार म� िनवेश के बहुत कम अवसर िव�मान ह� और इसिलये  प्रमोटरों को शेयर बेचने के
िलये मजबूर करने से शेयरों की आपूित� म� सधुार होगा।

भारतीय प्रितभिूत और िविनमय बोड�

सेबी, भारतीय प्रितभिूत और िविनमय बोड� अिधिनयम, 1992 के प्रावधानों के तहत अप्रैल 1992 म� �थािपत एक
वैधािनक िनकाय है।
भारतीय प्रितभिूत और िविनमय बोड� का मलू काय� प्रितभिूतयों म� िनवेशकों के िहतों की र�ा करना और प्रितभिूत
बाज़ार को बढ़ावा देना एवं िविनयिमत करना है।

सचूीब� कंपिनयाँ

‘सूचीब� कंपिनयों’ का आशय ऐसी कंपनी से है जो िकसी िविश�ट �टॉक ए�सच�ज म� सूचीब� होती है तािक उसके
�टॉक का कारोबार िकया जा सके।

क� दर्ीय साव�जिनक �ेतर् उ�म (CPSE)

‘क� दर्ीय साव�जिनक �ेतर् उ�म’ (CPSE) का आशय इन कंपिनयों से है, िजनम� क� दर् सरकार या अ�य CPSEs
की प्र�य� िह�सेदारी 51% या उससे अिधक होती है।
31 माच�, 2019 तक कुल 348 ‘क� दर्ीय साव�जिनक �ेतर् उ�म’ (बीमा कंपिनयों को छोड़कर) थे। इनम� से 86
उ�मों ने अब तक वािणि�यक पिरचालन श�ु नही ंिकया था, जबिक 13 CPSEs पिरसमापन के अधीन ह�। शेष
249 उ�म अभी भी संचािलत ह�।

प्रवत�क

कंपनी अिधिनयम, 2013 और सेबी (ICDR) िविनयम, 2018 म� 'प्रवत�क' एवं 'प्रवत�क समहू' को पिरभािषत िकया
गया है।
प्रायः प्रवत�क िकसी िविश�ट �थान पर एक िवशेष �यवसाय �थािपत करने के िलये िवचार की क�पना करता है
और कंपनी श�ु करने के िलये आव�यक िविभ�न औपचािरकताओ ंको पूरा करता है।

प्राथिमक बाज़ार और ि�तीयक बाज़ार

प्राथिमक बाज़ार वह है जहाँ प्रितभिूतयों का सृजन िकया जाता है, जबिक ि�तीयक बाज़ार वह होता है जहाँ
िनवेशकों �ारा उन प्रितभिूतयों का कारोबार िकया जाता है।
प्राथिमक बाज़ार म� कंपिनयाँ पहली बार जनता को नए �टॉक और बॉ�ड बेचती ह�, जैसे िक प्रारंिभक साव�जिनक
पेशकश (IPO)।
ि�तीयक बाज़ार मलू �प से शेयर बाज़ार है, जैसे- �यूयॉक�  �टॉक ए�सच�ज और बॉ�बे �टॉक ए�सच�ज आिद।
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�टॉक तरलता

तरलता आम तौर पर यह संदिभ�त करती है िक ि�तीयक बाज़ार म� �टॉक को िकतनी आसानी से या ज�दी से खरीदा
या बेचा जा सकता है। तरल िनवेश को ज़�रत पड़ने पर िबना िकसी भारी श�ुक के आसानी से बेचा जा सकता
है।

सर्ोत: इंिडयन ए�सप्रेस 


