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भारतीय �रज़व� ब�क �ारा HFCs को �नद�श
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चचा� म� ��?

हाल ही म� भारतीय �रज़व� ब�क (Reserve Bank of India- RBI) ने आवास �व�  कंप�नय�
(Housing Finance Company) को �नद�श जारी �कये ह�।

एचएफसी एक गैर-ब��क� ग �व�ीय कंपनी (Non-Banking Financial Company) है, �जसक�
�व�ीय  संप��  का  लगभग 60% का  उपयोग आवासीय  �वसाय  के �व�पोषण  म� जाता  है।
आरबीआई �ारा  �दये गए �नद�श त�ाल �भाव  से लागू ह�गे, इन  �नद�श� का  ल� HFCs

के कामकाज से �नवेशक� और जमाक�ा �ओ ंके �हत� को �कसी भी तरह के नुकसान  से
बचाना  है।

�मुख �ब� दु

तरलता  जो�खम �बंधन:

तरलता  जो�खम �बंधन  �नयम (Liquidity Risk Management) 100 करोड़ �पये या  इससे
अ�धक क�  संप��  के आकार वाले सभी �व�ीय  सं�ान� पर लागू ह�गे।
इसम� अंतराल सीमा  (Gap Limit) के पालन  को शा�मल करना  चा�हये, �जससे तरलता
जो�खम के �लये तरलता  जो�खम �नगरानी उपकरण� (Liquidity Risk Monitoring Tool)

और �ॉक अ�ोच  (Stock Approach) को अपनाया  जा  सके।

तरलता  कवरेज अनुपात:

HFCs को तरलता  कवरेज अनुपात (Liquidity Coverage Ratio) के �लये एक �ल��टी
बफर बनाए रखना  होगा। इससे भ�व� म� नकदी से जुड़ी �कसी भी तरह क�  सम�ा
उ�� होने पर उ�� इस फंड से मदद  �मलेगी।

लोन  टू वै�ू अनुपात:

सूचीब� शेयर� क�  गारंटी लेकर लोन  देन े वाले एचएफसी को 50 फ�सद  का  लोन-टू-

वै�ू (Loan-To-Value) अनुपात म�टेन  करना  होगा। 
�ण� आभूषण� क�  गारंटी पर लोन  देन े के �लये HFCs को 75 फ�सद  का  लोन-टू-वै�ू
अनुपात म�टेन  करना  होगा।
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�नवेश �ेड रे�ट� ग:

एचएफसी को जब तक �कसी �ीकृत �े�डट रे�ट� ग एज�सीज़ (Credit Rating Agency) से
कम-से-कम एक वष� म� एक बार �फ�  �डपॉ�ज़ट के �लये �ूनतम �नवेश �ेड रे�ट� ग
(Investment Grade Rating) �ा� न  हो तब तक उसे साव�ज�नक जमा  को �ीकार करने
या  नवीनीकृत करने से रोक �दया  गया  है।

कवर फॉर प��क �डपॉ�ज़�स:

एचएफसी के �लये आव�क होगा  �क �ीकार �कये गए साव�ज�नक जमा  पर पूण� सुर�ा
कवर सु�न��त करे।

एचएफसी शत� के अनुसार य�द  कोई साव�ज�नक जमा  या  उसके �ह�े को चुकाने
म� �वफल रहता  है तो वह �कसी भी ऋण  या  अ� �े�डट सु�वधा  को तब तक मंज़ूरी
नह� देगा , कोई �नवेश नह� करेगा  और कोई अ� संप��  नह� बनाएगा  जब तक �क
बकाया  (Default) भुगतान  नह� �कया  जाता  है।

एचएफसी को अपने �यं के शेयर� के �खलाफ  उधार देन े से रोक �दया  गया  है।

पूंजी पया ��ता  अनुपात:

��ेक हाउ�स� ग फाइन�स कंपनी एक �नरंतर आधार पर �ूनतम पूंजी पया ��ता  अनुपात
(Capital Adequacy Ratio) बनाए रखेगी।

यह माच� 2020 तक 13%, माच� 2021 से पहले 14% और माच� 2022 तक 15% से कम
नह� होगा।

ऋण  सीमा:

एक एचएफसी �कसी भी उधारक�ा � को अपने �ा�म� वाले फंड का  15% से अ�धक उधार
नह� दे सकता  है और यह उधारक�ा � के समूह को अपने �ा�म� फंड का  25% से अ�धक
उधार नह� दे सकता  है।

अ� कंप�नय� म� �नवेश:

एक एचएफसी अपने �ा�म� वाले फंड का  �कसी कंपनी म� 15% और कंप�नय� के एक
समूह म� 25% से अ�धक का  �नवेश नह� कर सकती है।

माक� ट ए�पोज़र:

एक एचएफसी का  कुल �नवेश सभी �कार के पूंजी बाज़ार म� (�न�ध आधा�रत और गैर-

�न�ध आधा�रत दोन�) �पछले वष� के 31 माच� क�  तुलना  म� अपने �नवल मू� का  40% से
अ�धक नह� होना  चा�हये।

मु� श�

तरलता:

� औ �
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यह एक फम�, कंपनी और एक ��� क�  �कसी नुकसान  के �बना  अपने ऋण  का
भुगतान  करने क�  �मता  है।

तरलता  जो�खम:

यह एक ऐसे शेयर क�  �ब��-यो�ता  (Marketability) को संद�भ�त करता  है �जसे
मू��ास को रोकने या  कम करने के �लये ज�ी से खरीदा  या  बेचा  नह� जा  सकता  है।
इसे आमतौर पर अ�धक मू� के शेयर� के मामले म� देखा  जाता  है।

तरलता  जो�खम �बंधन:

तरलता  जो�खम �बंधन  (Liquidity Risk Management) का  आशय  उन  ���याओ ंऔर
रणनी�तय� को शा�मल करना  है �जनका  उपयोग ब�क करता  है:

यह सु�न��त करता  है �क सं�ा  को अनु�चत अ��रता  से बचाते �ए बैल�सशीट एक
वा ं�छत शु� �ाज मा�ज� न  अ�ज� त करती है।
�वकासशील सं�ान  के जो�खम को अनुकू�लत करने के �लये संप��  और
देनदा�रय� के उ�चत सम�य  के साथ एक बैल�सशीट क�  योजना  और संरचना
तैयार करना।
इसक�  �दन-��त�दन  के प�रचालन  या  संपूण� �व�ीय  ���त पर नकारा�क �भाव
डाले �बना  नकदी �वाह और संपा���क ज़�रत� (सामा� तथा  तनाव  दोन� ���तय�
म�) को पूरा  करने क�  �मता  का  आकलन  करना।
रणनी�तय� को �वक�सत कर और उ�चत कार�वाई �ारा  उस जो�खम को कम करना
जो यह सु�न��त करने के �लये �डज़ाइन  �कया  गया  है �क आव�कता  होने पर
ज़�री धन  और संपा���क (Collateral) उपल� होगा।

 तरलता  कवरेज अनुपात:

यह �व�ीय  सं�ान� �ारा  संचा�लत अ��धक तरल संप��  के अनुपात को संद�भ�त करता
है, ता�क अ�का�लक दा�य�� को पूरा  करने क�  उनक�  �नरंतर �मता  सु�न��त हो
सके।

ऋण-मू� अनुपात:

यह एक �व�ीय  श�  है �जसका  उपयोग उधारदाताओ ं�ारा  खरीदी गई संप��  के मू�-

ऋण  अनुपात को �� करने हेतु �कया  जाता  है।

तरलता  बफर:

यह तरल संप��य� के �ॉक को संद�भ�त करता  है जो एक ब��क� ग संगठन  को अपे��त
और अ��ा�शत नकदी �वाह को पूरा  करने म� स�म बनाता  है तथा  ब��क� ग संगठन  के
दै�नक काय� पर ��तकूल �भाव  डाले �बना  संपा���क ज़�रत� को पूरा  करता  है।

पूंजी पया ��ता  अनुपात:

�
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पूंजी पया ��ता  अनुपात (Capital Adequacy Ratio) को पूंजी-से-जो�खम भा�रत संप��
अनुपात (Capital-To-Risk Weighted Assets Ratio-CRAR) के �प म� भी जाना  जाता  है।
इसका  उपयोग जमाक�ा �ओ ंक�  सुर�ा  और �व� म� �व�ीय  �णा�लय� क�  ��रता  और
द�ता  को बढ़ावा  देन े के �लये �कया  जाता  है।

�ोत: द �ह� दू


