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चचा� म� ��?

सरकार, �व�ीय  वष� 2020-21 म�  �व�नवेश (Disinvestment) से 3% से कम राज� जुटा  पाई है।
अतः राजकोषीय घाटा  (Fiscal Deficit) चालू �व�  वष� के �लये और अ�धक हो सकता  है।

सरकार क�  कुल आय  और �य  म� अंतर को राजकोषीय  घाटा  कहा  जाता  है। इससे पता
चलता  है �क सरकार को कामकाज चलाने के �लये �कतनी उधारी क�  ज़�रत होगी। कुल
राज� म� उधारी को शा�मल नह� �कया  जाता  है।

�मुख �ब� दु

�व�ीय वष� 2020-21 के �लये �व�नवेश ल�:

�व�  मं�ी ने वष� 2020 के क� �ीय  बजट को पेश करते समय  2.1 लाख करोड़ �पए के
�व�नवेश ल� क�  घोषणा  क�  थी। इस तरह का  मह�ाकां�ी ल� राजकोषीय  घाटे पर
�नयं�ण  पाने के �लये �नधा ��रत �कया  गया  था  ।
�व�नवेश से इस वष� अब तक �ा� होने वाली कुल रा�श 17.9 हज़ार करोड़ �पए है जो
ल��त राज� का  लगभग 3% है।

कम राज� �ा�� का  कारण:

�व�नवेश से राज� �ा�� का  वा�ष�क ल�, सामा� ल��त राज� से तीन  से चार गुना
अ�धक �नधा ��रत �कया  गया  था।
�व�नवेश के �लये �च��त साव�ज�नक प�रसंप��य� क�  �ब��  क�  ग�त धीमी रही।
सरकार के कामकाज को वत�मान  वष� म� को�वड-19 महामारी ने गंभीर �प से �भा�वत
�कया  था।
सामा�तः सरकार (कुछ वष� को छोड़कर) �व�नवेश से उतना  पैसा  नह� जुटा  पाती
�जतना  वह चाहती है।
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�व�नवेश का  अथ�:

�व�नवेश का  अथ� सरकार �ारा  क�  जाने वाली संप��य� क�  �ब��  या  प�रशोधन  से है। इन
संप��य� म� सामा�तः क� �  और रा�� के साव�ज�नक �े� के उ�म, प�रयोजनाएँ और
अ� अचल संप��य� को शा�मल �कया  जाता  है।
�व�नवेश, सरकारी खजाने पर राजकोषीय  बोझ को कम करने या  �व�श� ज़�रत� को
पूरा  करने के �लये धन  जुटाने हेतु �कया  जाता  है।

इसके �लये क� �  सरकार कई साव�ज�नक �े� के उप�म� (PSU) जैसे- एयर इं�डया ,
भारत पे�ो�लयम, �द�ी मे�ो रेल कॉरपोरेशन  आ�द  म� �नवेश करती है।
च ूँ�क सरकार के पास इन  उप�म� के अ�धकांश शेयर (51% से अ�धक शेयर) ह�। अतः
क� �  इन  साव�ज�नक उप�म� म� अपने शेयरधा�रता  को बेचकर धन  जुटा  सकती है।

�व�नवेश क�  �व�धया ँ:

कम मा�ा  म� �व�नवेश: ये ऐसे �व�नवेश होते ह� �जसके बाद  भी सरकार के पास 51% से
अ�धक शेयर शेष बच  जाते ह� और इन  उप�म� का  �बंधन  सरकार के �नयं�ण  म� रहता  है।

इसी �कार के �व�नवेश के तहत सरकार ने वष� 2020 म� जीवन  बीमा  �नगम (LIC)

म� अपनी �ह�ेदारी कम कर दी।
अ�धक मा�ा  म� �व�नवेश: इस �कार के �व�नवेश से सरकार के पास �कसी उप�म म�
51% से कम शेयर रह जाते ह� और सरकार इन  उप�म� के �बंधन  काय� को �नयं��त नह�
करती है।
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पूण� �व�नवेश या  �नजीकरण: यह अ�धक मा�ा  म� �कये जाने �व�नवेश का  एक �प है
�जसम� खरीदार को कंपनी पर 100% �नयं�ण  का  अ�धकार �दया  जाता  है यानी भारत
सरकार उस PSU को पूरी तरह से बेच  देती है।

भारत सरकार ने वष� 2001 म� ए�ुमी�नयम कंपनी को वेदा ंता  समूह को बेच  �दया
था।

साव�ज�नक उप�म� म� �व�नवेश का  कारण:

उनके कामकाज क�  सम� द�ता  म� सुधार करना।
उ�� आ�थ�क और कॉप�रेट �हत� को �ान  म� रखते �ए राजनी�तक �भाव  से अलग रखना।

खासकर जब पीएसयू सरकार के साथ लेन-देन  करता  है, उदाहरण  के �लये जब वह
अपने उ�ाद� और सेवाओ ंको सरकार को बेचता  है तो मू� �नधा �रण  बाज़ार के
कारक� के अलावा  अ� कारक� से �भा�वत हो सकता  है।

इस तरह के साव�ज�नक उप�म� को और अ�धक कुशल बनाने के �लये।
�नजी या  कॉप�रेट �ा�म� के प�रणाम��प अ�धक कुशल �बंधन  हो सकता  है।
बजट घाटे को कम करना  यानी इसके �य  और कर राज� के बीच  के अंतर को भरना।
आधारभूत संरचना  और क�ाणकारी योजनाओ ंजैसे अ� �े�� के �लये अ�धक धन  क�
अव�कत को पूरा  करने के �लये।

�व�नवेश के ���कोण  म� बदलाव:

आ�थ�क उदारीकरण  से पहले सरकार क�  संप��  के मु�ीकरण  हेतु प�रवार क�  चा ंदी
(Family Silver) बेचने जैसे �यास� क�  आलोचना  क�  गई थी।
ले�कन  उदारीकरण  के बाद  सरकारी �ह�ेदारी म� कमी �वशेष �प से र�ा  जैसे रणनी�तक
�े��, जहा ँ सरकार क�  उप���त आव�क नह� है, म� �व�नवेश का  �ागत �कया  जाता  है।

�व�नवेश के �लये नोडल एज�सी:

�व�  मं�ालय  के अंतग�त आने वाला  �नवेश और साव�ज�नक संप��  �बंधन  �वभाग
(Investment and Public Asset Management) साव�ज�नक �े� के उप�म� म� भारत
सरकार के �नवेश को �बं�धत करता  है।
क� �  क�  संप��  क�  �ब��  DIPAM के शासनादेश के अंतग�त आती है।
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