
1/2

कर�सी वारः एक नवीन वै��क आ�थ�क संघष�
drishtiias.com/hindi/printpdf/currency-versus-a-new-global-economic-struggle

कर�सी वार �ा  है व इसक�  पृ�भू�म?

�व�भ� अथ��व�ाओ ं�ारा  अपने �नया �त को बढ़ाने के �लये जानबूझकर अपनी मु�ाओ ं
के मू� म� कमी करना  ही कर�सी वार कहलाता  है। इस प�रघटना  को ‘��त���
अवमू�न ’ (Competitive Devaluation) के �प म� भी जाना  जाता  है।
इस ��त��� अवमू�न  क�  वजह से �वदेशी �व�नमय  क�  प�रवत�नशीलता  नाटक�य
ढंग से होती है, अंतरा ��ीय  �ापार और �नवेश म� एकाएक वृ�� और �गरावट क�  ���त
उ�� हो जाती है।
�वदेशी �नवेशक� �ारा  बाजार से धन  �नकालने पर अथ��व�ा  म� पूंजी �वाह का  आकार
�सकुड़ जाता  है, �जसक�  प�रण�त अथ��व�ा  पर अव���तकारी दबाव  (deflationary

pressure) के �प म� हो सकती है।
वत�मान  म� हम लोग कर�सी वार के तीसरे दौर म� �वेश कर चुके ह�। इससे पहले दो कर�सी
वार हो चुके ह�।
पहला- यह 1921 से 1936 तक चला। �थम �व� यु� से उपजी प�र���तय� ने ��टेन , �ाँस,

जम�नी एवं अमे�रका  जैसे देश� को अपनी मु�ा  का  अवमू�न  करने के �लये बा� �कया
�जसक�  प�रण�त अ�नयं��त महँगाई अथवा  मु�ा���त के �प म� सामने आई।
दूसरा- 1971 म� अमे�रक�  रा�प�त ने �वदेशी क� �ीय  ब�क� �ारा  डॉलर क�  �ण� म�
प�रवत�नीयता  पर रोक लगा  दी तथा  सभी आयात� पर 10% का  अ�त�र� अ�धभार
आरो�पत कर �दया।

वत�मान  कर�सी वार

नवंबर 2008 तक कई �व�ीय  सं�ाओ ंके ढह जाने के बाद  अमे�रक�  फेडरल ब�क ने
‘�ां�टटे�टव  ई�ज� ग’ क�  नी�त अपनाकर और �ाज दर� को शू� के करीब रखकर
अमे�रक�  अथ��व�ा  को �न� �वकास दर और उ� बेरोज़गारी क�  ���त से बाहर
�नकालने का  �नण�य  �लया।
इस नी�त से अमे�रक�  अथ��व�ा  अव���त से तो बाहर आ गई ले�कन  डॉलर क�
तरलता  म� वृ�� कर दी �जसक�  वजह से भारत, इ�ोने�शया  और तुक� जैसे दु�नया  के
उभरते �ए बाजार� म� पूंजी �वाह क�  मा� काफ�  बढ़ गई �जसक�  प�रण�त मु�ा���त
डॉलर के अ�धमू�न  तथा  डॉलर के सापे� अ� उभरते �ए बाजार� क�  मु�ाओ ंक�
��त��� �मता  म� कमी के �प म� सामने आई।
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इसी राह पर चलते �ए यूरो�पयन  से��ल ब�क ने यूरो-जोन  संकट से �नपटने के �लये 2016

के अंत तक ‘�ां�टटे�टव  ई�ज� ग’ क�  नी�त अपनाने का  �नण�य  �लया।

युआन  का  अवमू�न  तथा  भावीचुनौ�तया ँ

य ुआन  का  अवमू�न  एक ऐसे सं�मण  को इं�गत करता  है �जसम� वै��क अथ��व�ा
एक उदार �व�नमय  दर से अ�धका�धक बाजार आधा�रत �व�नमय  दर क�  ओर उ�ुख है।
चीन  का  ऋण  भार उसके जी.डी.पी. अनुपात क�  तुलना  म� ब�त अ�धक है। साथ ही व�ुओ ं
और क�े तेल क�  क�मत� म� �ई शु� �गरावट क�  तुलना  म� उसका  आयात �बल भी
लगातार कम हो रहा  है। इसी वजह से चीन  युआन  का  अवमू�न  करने के �लये �े�रत
�आ।
एक ��र �व�नमय  दर को बनाए रखने के �म म� चीन  अपने �वदेशी मु�ा  भंडार का  एक
बड़ा  �ह�ा  अमे�रक�  �ेजरी बॉ� म� �नवेश कर रहा  है। साथ ही, चीन  अपने �वदेशी मु�ा
भंडार को ए�शयाई अवसंरचना  �नवेश ब�क म� भी लगाना  चाहता  है ता�क कम-से-कम
पूव� ए�शया  म� वह �� �प से ‘डॉलर जोन ’ को ‘रे���बी जोन ’ से ��त�ा�पत कर सके।
चीन  अ� ए�शयाई मु�ाओ ं(जो युआन  �जतनी मजबूत नह� ह�) से यह अपे�ा  रखता  है �क वे
��त��� अवमू�न  क�  नी�त अपनाएँ �जससे अंततः युआन  उभरती �ई अथ��व�ाओं
क�  मु�ाओ ंतथा  डॉलर क�  तुलना  म� �वजेता  बनकर उभरे।

कर�सी वार से उ�� सम�ाएँ

कर�सी वार से �व�भ� देश� के बीच  डं�प�ग तथा  आयात शु�� एवं काउंटर वे�ल� ग शु��
म� वृ�� �ई है।
�जन  देश� के पास सी�मत मा� म� संसाधन  होते ह�, वे मजबूत �नया �त �धान  अथ��व�ाओं
पर �नभ�र हो जाते ह�। ऐसे म� इन  देश� क�  कमजोर मु�ा  आयात लागत को बढ़ा  देती है, वह�
मु�ा  को कमजोर बनाए रखना  भी मु��ल हो जाता  है ���क इसक�  वजह से बाजार म�
तरलता  बढ़ने से मु�ा���त भी बढ़ जाती है।

इस संदभ� म� भारत क�  रणनी�त �ा  होनी चा�हये?

चीन  क�  नी�त का  अनुसरण  और ‘��त��� अवमू�न ’ जैसा  कोई भी कदम भारतीय
अथ��व�ा  के �लये �नरथ�क ही होगा  ���क कठोर �ापार नी�तय�, �शु�  और गैर-

�शु��य  बाधाओ ंक�  वजह से इस तरह के अवमू�न  का  �भाव  अंततः नग� ही हो जाएगा।

�पछले एक साल के आँकड़े दशा �ते ह� �क भारतीय  �पये म� खास उतार-चढ़ाव  नह� देखा  गया
तथा  बाजार आधा�रत �व�नमय  दर के आधार पर �व� जी.डी.पी. म� भारत का  योगदान  भी सतत्
बना  रहा  है। इसके अलावा  चीन  के साथ भारत का  �ापार घाटा  भी एक �च� ता  का  �वषय  बना
�आ है। ऐसे म� कोई भी अ�ावहा�रक कर�सी वार �कसी अ� देश क�  तुलना  म� भारत क�
�ापार ���त के �लये अ�धक मुसीबत� खड़ी कर सकता  है।


