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ज़ीरो कूपन पुनपू�जीकरण बॉ�
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चचा� म� ��? 

हाल ही म� सरकार ने पंजाब और �स� ध ब�क के पुनपू�जीकरण  (Recapitalise) हेतु 5,500 करोड़
�पए क�  क�मत के �ेशल ज़ीरो कूपन  �रकै�पटलाइजेशन  बॉ��स (Special Zero Coupon

Recapitalisation Bonds) जारी �कये ह�। पंजाब एंड �स� ध ब�क भारत सरकार का  उप�म है।

�मुख �ब� दु: 

ब�क पुनपू�जीकरण:

इसका  ता�य� है रा�  �ारा  संचा�लत ब�क� म� पूंजी पया ��ता  मानदंड� को पूरा  करने के
�लये उनम� पूंजी डालना  है।

भारतीय  साव�ज�नक �े� के ब�क� को 12% क�  पूंजी पया ��ता  अनुपात (Capital

Adequacy Ratio- CAR) बनाए रखने पर ज़ोर �दया  जाता  है।
CAR जो�खम भा�रत संप��  और वत�मान  देनदा�रय� के म� ब�क क�  पूंजी का
अनुपात है।

सरकार �व�भ� उपकरण� का  उपयोग करते �ए पूंजी क�  कमी का  सामना  कर रहे ब�क�
म� पूंजी लगाती है। चूंँ�क साव�ज�नक �े� के ब�क� म� सरकार सबसे बड़ी शेयरधारक है
इस�लये ब�क� के पूंजी भंडार को मज़बूत करने क�  �ज़�ेदारी सरकार क�  है।
सरकार नए शेयर� क�  खरीद  कर या  बॉ� जारी करके ब�क� म� पूंजी लगाती है।

पुनपू�जीकरण  का  कारण:

भारतीय  �रज़व� ब�क (Reserve Bank of India-RBI) �ारा  �नधा ��रत �दशा- �नद�श जो बेसल
मानदंड� पर आधा�रत होते ह�, के तहत ब�क� को अपने पास कुछ �न��त मा�ा  म� पूंजी भंडार
आर��त रखना  आव�क होता  है।

पुनपू�जीकरण  बॉ�:

सरकार बॉ� जारी करती है जो ब�क� �ारा  �ीकार �कया  जाता  ह�। सरकार �ारा  एक�
�कया  गया  धन  इ��टी पूंजी के �प म� ब�क� म� जाता  है, अत: सरकार इ��टी �ह�ेदारी
म� अपना  �ह�ा  बढ़ाती है �जससे ब�क� के पूंजी भंडार म� वृ�� होती है।
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ब�क� �ारा  पुनपू�जीकरण  हेतु बॉ� म� �नवेश �कये गए धन  को एक ऐसे �नवेश के �प म�
वग�कृत �कया  जाता  है �जस पर �ाज �मलता  है। इससे सरकार को अपने राजकोषीय
घाटे के ल� को बनाए रखने म� मदद  �मलती है ���क कोई भी धनरा�श सीधे सरकारी
कोष से नह� ली जाती है।

�वशेष शू� कूपन  पुनपू�जीकरण  बॉ�:

ये �वशेष �कार के बॉ��स ह� जो क� �  सरकार �ारा  �वशेष �प से �कसी सं�ान  को जारी
�कये जाते ह�।
 केवल वे ही ब�क उनम� �नवेश कर सकते ह�, �ज�� इसके �लये �न�द� � �कया  गया  है, 

कोई और नह�।
यह बॉ� �ापार यो� नह� है तथा  न  ही इनका  ह�ांतरण  �कया  जा  सकता  है। यह
केवल एक �व�श� ब�क तक ही सी�मत है तथा  इ�� एक �न�द� � अव�ध के �लये ही जारी
�कया  जाता  है।
यह कोई कूपन  नह� है तथा  अं�कत मू� पर ही जारी �कया  गया  है �जसका  भुगतान
�न�द� � अव�ध के अंत म� �कया  जाएगा।

कूपन  �नवेशक को एक बॉ� पर �ा� होने वाला  �ाज़ है।
इन  बॉ� को RBI के �दशा  �नद�श� के अनुसार ब�क क�  प�रप�व ��तभू�तय� (Held-To-

Maturity- HTM) क�  �ेणी म� शा�मल �कया  जाता  है।
HTM ��तभू�तय� को प�रप�ता  अव�ध तक के �लये खरीदा  जाता  है।

ये ऐसे उपकरण  ह� �जनम� �व�भ� पुनपू�जीकरण  बॉ� शा�मल ह� ले�कन  �भावी �प से
एक ही उ�े� को पूरा  करते ह� तथा  इ�� आरबीआई के �दशा-�नद�श� के अनु�प जारी �कया
जाता  है।
�व�ीय नवाचार: इन  �वशेषबॉ�� के जारी होने से राजकोषीय  घाटे (Fiscal Deficit) पर
कोई ��तकूल �भाव  नह� पड़ेगा  जब�क एक ही समय  म� ब�क के पास काफ�  अ�धक मा�ा
म� आव�क पूंजी उपल� होगी।

सामा� ज़ीरो कूपन  बॉ� और �वशेष ज़ीरो कूपन  बॉ� के म� अंतर:

ज़ीरो-कूपन  बॉ�:

इ�� शु� छूट बॉ� या  डीप �ड�ाउंट बॉ� के �प म� भी जाना  जाता  है। इसे एक
�रयायती मू� पर खरीदा  जाता  है और फंडधारक� को कोई कूपन  या  आव�धक
�ाज़ का  भुगतान  नह� �कया  जाता  है।
ज़ीरो कूपनबॉ� क�  खरीद  मू� और प�रप�ता  अव�ध के म� बराबर  का  अंतर,

�नवेशक क�  वापसी का  संकेत देता  है।
ज़ीरो कूपन  बॉ� सामा�त 10 से 15 वष� क�  समयाव�ध के �लये ज़ारी �कये जाते ह�।
अंतर: �वशेष ज़ीरो कूपन  बॉ� समान  �प से ही जारी �कये जाते ह�, परंतु उन  पर कोई
�ाज़ �ा� नह� होता  है। सामा� ज़ीरो कूपन  बॉ� पर छूट दी जाती है, इस�लये वे
तकनीक�  �प से �ाज वहन  करते ह�।
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बॉ�:

बॉ� एक �न��त आय के साधन  ह� जो एक �नवेशक �ारा  �कसी उधारक�ा � को
�कये गए ऋण  का  ��त�न�ध�  करता  है। दूसरे श�� म�, बॉ� �नवेशक और
उधारक�ा � के म� एक अनुबंध के �प म� काय� करता  है।
अ�धका ंशतः कंप�नया ंँ और सरकार बॉ� जारी करती ह� तथा  �नवेशक उन  बॉ� को
बचत एवं ��तभू�त �वक� के �प म� खरीदते ह�।
इन  बॉ� क�  एक अव�ध होती है इसे प�रप�ता  अव�ध/मै�ो�रटी पी�रयड कहते ह�।
मै�ो�रटी पी�रयड ख� होने के बाद, बॉ� जारीक�ा � कंपनी �नवेशक को लाभ के
एक �ह�े के साथ रा�श का  भुगतान  करती है।

�ोत: इं�डयन  ए��ेस


