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चचा� म" #य$?
हाल ही म�  भारतीय िरज़व
 ब�क (Reserve Bank of India- RBI) ने 'भारत म�  मौिद� क नीित ह�तांतरण के
एसेट �वािलटी और �ेिडट चैनल' (Asset quality and credit channel) पर विक�ं ग पेपर जारी िकया
है।

RBI ने माच
 2011 म�  RBI विक# ग पेपस
 शंृखला की शु�आत की।

%मुख 'बदु:
�ेिडट चैनल:

भारत म�  मौिद� क संचरण का एक मज़बतू $ेिडट चैनल मौजदू है जो ब(क) के एसेट की िन*न+तरीय
गुणव,ा से -भािवत होता है। 

$ेिडट चैनल दो तरीके से काय� कर सकते ह( : समग�  ब�क ऋण (ब�क ऋण चैनल) को -भािवत करके
और ऋण के आवंटन (बैल�स शीट चैनल) को -भािवत करके।

�ेिडट मंदी:

भारत म�  2013 से $ेिडट ग�ोथ म�  मंदी की ि+थित को ब( िकंग -णाली म�  संपि, की गुणव,ा पर तनाव,
आिथ�क गितिविधय) म�  मंदी और ब(क जमा म�  िवमंदन (Moderation) 1ारा समझाया गया है।
$ेिडट ग�ोथ म�  उतार-चढ़ाव की दर वष� 2013 के 14.2% की तुलना म�  नवंबर 2020 म�  घटकर 5.8% रह
गई।
साव�जिनक और िनजी 8े9 के ब(क) की $ेिडट ग�ोथ म�  भी :यापक िगरावट देखी गई है।

�ेिडट ग� ोथ के संभािवत िनधा
रक:
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पिरसंपि. गुणव.ा तनाव:
भारत म�  ब(क) की संपि, की गुणव,ा वष� 2010 की शु�आत से ही धीरे-धीरे खराब होने लगी,
िजससे उनकी लाभ-दता -भािवत हुई।
अनुसिूचत वािणि2यक ब�को ं(Scheduled Commercial Banks) की पिरसंपि, की
गुणव,ा को सकल अिग�म) के िलये गैर- िन3पािदत पिरसंपि.यो ं(Gross Non-
Performing Assets) के अनुपात के =प म�  मापा जाता है।

सांकेितक सकल घरेल ूउ6पाद वृि7:
सांकेितक सकल घरेल ूउ>पाद (Gross Domestic Product- GDP) म�  अिधक वृि@ से $ेिडट की
मांग बढ़ जाती है।
$ेिडट वृि@ के बाद 2013 म�  GDP म�  िगरावट का कारण मुAय =प से खराब ऋण) म�  वृि@ थी और
यह वृि@ मंदी के कारण हुई थी।
सांकेितक GDP का आशय एक अथ�:यव+था म�  आिथ�क उ>पादन के  आकलन से है, इसकी गणना
म�  वत�मान मDूय को शािमल िकया जाता है।

सांकेितक GDP की जगह वा�तिवक GDP म�  मुद� ा+फीित के कारण कीमत) म�  पिरवत�न होना
शािमल है जो अथ�:यव+था म�  मDूय वृि@ की दर को दशा�ती है।

जमा वृि7:
जमा वृि@ 2015 की दसूरी छमाही से अ>यिधक अि+थर रही है।
यह Gयान िदया जाना चािहये िक धन की अिधक उपलHधता वाला एक िव,ीय सं+थान
उधारकता�ओं को अिधक $ेिडट उपलHध करा सकता है।

िनवेश की वृि7:
िनवेश वृि@ म�  तेज़ी ने $ेिडट ग�ोथ म�  मंदी को बढ़ाया है।
ब(क -ितभिूतय) म�  िनवेश करने के िलये $ेिडट के =प म�  कम संसाधन उपलHध ह)गे।
भारत म�  ब(क) 1ारा िकये जाने वाले िनवेश म�  सरकारी -ितभिूतय) म�  वैधािनक दािय>व) (वैधािनक
तरलता अनुपात या SLR) के तहत िनधा�िरत िनवेश व सरकारी -ितभिूतय) तथा
बॉKड/िडब�चर/कॉरपोरेट िनकाय) के शेयर) म�  +वैिLछक िनवेश शािमल ह( ।

9याज दर:
अिधक Hयाज दर से ऋण लेने की लागत बढ़ जाएगी, िजससे $ेिडट की मांग कम हो जाएगी।

ब�क का आकार और पूंजीकरण  (िकसी :यवसाय के म;ूय का अनुमान) अ<य ब�क-िविश3ट िवशेषताए ँह�।

िकये गए उपाय:

उदार मौिद�क नीित और नीित रेपो दर (Policy Repo Rate- 2019 से शु=) म�  कमी ने $ेिडट मंदी को
दरू करने म�  मदद की है।

उदार �ख के अंतग�त क� द� ीय ब(क िव,ीय -णाली म�  पैसा डालने के िलये अपनी दर) म�  कटौती
करता है।
रेपो दर Hयाज की -मुख मौिद�क नीित दर है, िजस पर RBI ब(क) को अDपकािलक धन उधार देता
है।
रेपो दर म�  कटौती कर RBI ब(क) को यह संदेश देता है िक उMह�  आम लोग) और कंपिनय) के िलये
ऋण की दर) को आसान करना चािहये।
क� द� ीय ब(क ने अब नीित रेपो रेट को 350 बेिसस पॉइंट घटाकर 4% कर िदया है जो माच� 2013 म�  
7.50% था ।
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पिरसंपि. गुणव.ा समी?ा (Asset Quality Review)  2015 के बाद कई खराब ऋण सामने आए थे
िजससे सरकार को खराब ऋण) के समाधान के िलये िदवाला और िदवािलयापन संिहता (Insolvency and
Bankruptcy Code) को लाग ूकरना पड़ा।

RBI 1ारा कोिवड-19 महामारी के मOेनज़र ब(क) को खराब ऋण) की गणना म�  छटू की अनुमित और ऋण
पुनग�ठन योजना की घोषणा से कई इकाइय) म�  लॉकडाउन, छंटनी तथा बंद होने के बावजदू 31 ब(क) के सकल
NPA म�  5.25% की िगरावट देखी गई।

आगे क* राह
भारत जैसे ब(क--भु>व वाली िव,ीय -णाली म�  $ेिडट चैनल मौिद�क नीित के आवेग) (Impulse) को
$ेिडट बाज़ार और उसके बाद वा+तिवक अथ�:यव+था तक पहँुचाने म�  मह>>वपणू� भिूमका िनभाता है।
अDपाविध म�  संपि, की गुणव,ा को िनयंि9त करने के िलये साव�जिनक 8े9 के ब(क) के मौिद� क
ह+तांतरण का $ेिडट चैनल, िनजी 8े9 के ब(क) के सापे8 अिधक मज़बतू होता है।
$ेिडट चैनल पर अपना परूा -भाव डालने के िलये मौिद�क नीित की कार�वाइय) हेतु यह ज़=री है िक ब(क)
की पिरसंपि, गुणव,ा िचंताओं को दरू करने के साथ ही उनकी पूंजी की ि+थित को मज़बतू िकया जाए।

,ोत: इ￸ंडयन ए#स%ेस
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