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इस Editorial म�  The Hindu, The Indian Express, Business Line आिद म�  �कािशत लेख� का
िव�लेषण िकया गया है। इस लेख म�  हाल ही म�  भारतीय िरज़व� ब�क की आतंिरक काय� सिमित !ारा बड़े औ$ोिगक
समहू� को देश के ब� िकंग 'े( म�  �)य' भागीदारी की अनुमित की िसफािरश के �भाव� व इससे संबंिधत िविभ/न
पहलुओं पर चचा� की गई है। आव�यकतानुसार, यथा5थान टीम दृि8ट के इनपुट भी शािमल िकये गए ह� ।

हाल ही म�  भारतीय िरज़व� ब�क (Reserve Bank of India-RBI) की आतंिरक काय� सिमित (Internal
Working Group- IWG) ने बड़े औ$ोिगक समहू� को देश के ब� िकंग 'े( म�  �)य' भागीदारी की अनुमित देने
के िलये ‘ब� िकंग िविनयमन अिधिनयम, 1949’ म�  आव�यक संशोधन िकये जाने का सुझाव िदया है। ब� िकंग 'े( को
औ$ोिगक समहू� के िलये खोले जाने की यह िसफािरश ‘गैर-ब� िकंग िव<ीय कंपिनय�’ (NBFC) के साथ अ/य
आकांि'य� को अितिर=त ब� िकंग लाइस�स देने की नीित के अनु>प है। हालाँिक औ$ोिगक समहू� के पास ब�क�
का 5वािम)व होना हमेशा से ही एक िववादा5पद मु@ा रहा है। िव�व के कई देश� ने ब�क� और अ/य
Aयावसाियक/औ$ोिगक समहू� के बीच एक मज़बतू दीवार बनाए रखने के िवकBप को चुना है।

ऐसे म�  औ$ोिगक समहू� को ब�क� का �ायोजक बनने या ब�क� का 5वािम)व �ाDत करने की अनुमित देने से पहले
इसके लाभ और नु=सान की Aयापक समी'ा करना बहुत ही आव�यक है।

औ�ोिगक समूह� को ब
�कग लाइस�स देने के  लाभ:       

पूंजी िनवेश म� वृि�: भारत के अिधकांश ब�क� म�  बड़ी मा(ा म�  पूंजी िनवेश िकये जाने की आव�यकता है
और वत�मान म�  सरकार !ारा साव�जिनक ब�क� का पूंजीकरण  करदाताओं से �ाDत धन से िकया जाता है।

ऐसे म�  बड़े औ$ोिगक समहू� को ब� िकंग 'े( म�  �वेश की अनुमित देकर इस 'े( म�  पूंजी की कमी
को दरू करने म�  सहायता �ाDत हो सकती है।

िव�ीय समायोजन: देश की �वतं�ता के लगभग 7 दशको ंके प�चात् सरकार की कई योजनाओं के
बावज़ूद देश की एक बड़ी आबादी अभी भी ब( िकंग सेवाओं तक पहुचँ से बाहर है। ब( िकंग -े� म�
कोपो.रेट्स के 0वेश से इसके पूंजी िनवेश म� वृि� के साथ-साथ सेवा -े� का भी िव�तार होगा। ब(को ंकी
नई शाखाओं के खुलने से अिधक-से-अिधक लोगो ंको ब( िकग सेवाओं से जोड़ा जा सकेगा।    
0ित�प�ा. म�  सुधार: ब�क� का िनजीकरण भारतीय ब� िकंग 'े( म�  लंबे समय से �5तािवत सुधार रहा है।
ब� िकंग 'े( म�  कॉपो �रेट्स के �वेश की अनुमित से साव�जिनक ब�क� पर अपनी काय��णाली म�  सुधार करने
और अिधक �ित5पGी � बनने के िलये दबाव बढ़ेगा। 

औ�ोिगक समूह� को ब
�कग लाइस�स देने के  नुकसान: 
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औ$ोिगक समहू� को ब�क� का 5वािम)व �ाDत करने की अनुमित न देने के �मुख कारण� म�  से कुछ िनJनिलिखत
ह� : 

पारदिश.ता की कमी और नैितक जोिखम: एक ऐसा ब�क िजसका औ$ोिगक समहू� से कोई संबंध न हो, वह
िबना िहत� के टकराव के �भावी >प से ऋण आवेदन� की समी'ा कर सकता है और इस �कार
अथ�Aयव5था के समगL  िवकास म�  तेज़ी लाने के िलये धन का कुशल आवंटन सुिनि�चत िकया जा सकता
है।    

दसूरी ओर औ$ोिगक समहू� के 5वािम)व वाले ब�क� पर ऋण जारी करने के दौरान अिधक योNय
सं5थान�/कंपिनय� की बजाय लगातार समहू की ही अ/य कंपिनय� को �ाथिमकता देने का दबाव
बना रहेगा। इसे ‘कने=टेड ल� िडंग’ (Connecting Lending) के >प म�  देखा जा सकता है।    
कने=टेड ल� िडंग, पिरयोजनाओं के जोिखम को औ$ोिगक समहू� से �भावी >प से हटाकर ब�क� को
5थानांतिरत कर सकती है। इसके कारण होने वाली 'ित की भरपाई ब�क के अ/य शेयरधारक� या
करदाताओं (ब�क के असफल होने की ि5थित म� )  को करनी पड़ सकती है।   
आिथ�क दृि8ट से यह कुशल िनिध के उपयोग को रोक सकता है और लाभ की संभावनाओं तथा
शोधन 'मता को �भािवत कर सकता है। 
नैितक दृि8ट से देखा जाए तो यह एक �भावी िव<ीय मQय5थ के >प म�  ब�क की भिूमका को
�भािवत करेगा और  नैितक खतरा या िहत� के टकराव की ि5थित पैदा करेगा।    

सकु� लर  ल�￵डग और िविनयमन क� चुनौ￸तयाँ: 
औ6ोिगक समहूो ंको ब(को ंके �वािम7व की अनुमित देने का एक और जोिखम ‘सकु. लर ल� िडंग’ (Circular
Lending) से जुड़ा है।  
यहाँ सकु� लर ल� िडंग से आशय उस ि5थित से ह�  जहाँ कोई कॉपो �रेट ब�क ‘X’ िकसी ऐसे औ$ोिगक समहू की
पिरयोजना की फंिडंग कर रहा है िजसके पास कॉपो �रेट ब�क ‘Y’ का 5वािम)व है, इसके साथ ही कॉपो �रेट ब�क
‘Y’ िकसी ऐसे औ$ोिगक समहू की पिरयोजना की फंिडंग कर रहा है िजसके पास कॉपो �रेट ब�क ‘Z’ का
5वािम)व है और अंत म�  कॉपो �रेट ब�क ‘Z’ िकसी ऐसे औ$ोिगक समहू की पिरयोजना की फंिडंग कर रहा है
िजसके पास कॉपो �रेट ब�क ‘X’ का 5वािम)व है। 
ऐसी ि5थित म�  उपलRध काननूी �ावधान� और शेल कंपिनय� के �सार के बीच वा5तिवक समय म�  ऐसे
ऋण� की िनगरानी का काय� बहुत ही किठन होगा।     

असमानता और धन का संक� )ण :

 औ6ोिगक समहूो ंको ब(को ंका �वािम7व 0ा9त होने से बड़े औ6ोिगक समहूो ंकी शि:त म�  और वृि�
होगी, िजनका पहले से ही अथ.;यव�था के कई मह77वपणू. -े�ो ं(जैसे- दरूसंचार, संगिठत खुदरा ;यापार,
िवमानन, सॉ?टवेयर और ई-कॉमस. आिद) म�  वच.�व रहा है।

बड़े औ$ोिगक समहू� का ब� िकंग तं( (जो आिथ�क 'े( का एक मह))वपणू� िह5सा है) म�   �)य'
ह5त'ेप न िसफ�  छोटे Aयसाय�/उ$ोग� के िहत� को �भािवत करेगा बिBक यह अ/य नए
बाज़ार� म�  बड़े औ$ोिगक समहू� को अपनी शि=त का लाभ उठाने म�  सहायता करेगा। 
इसके अितिर=त औ$ोिगक समहू� को ब�क� के 5वािम)व की अनुमित देने से धन के संक� दL ण और
असमानता को बढ़ावा िमलेगा।
इससे आिथ�क 'े( म�  नई बड़ी शि=तय� का उदय हो सकता है, जो शीघL  ही अथ�Aयव5था को सही
िदशा म�  ले जाने की सरकार की 'मता को समाDत कर द� गे।
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पूव�  के  िनयम� के  िवपरीत:

िपछले कुछ वषोB म�  भारतीय ब( िकंग -े� को कई 0कार की चुनौितयो ंका सामना करना पड़ा है, िजसे देखते
हुए वष. 2016 म�  RBI Dारा िकसी एक ही कंपनी को ऋण देने की सीमा िनधा.िरत करने के िलये नए िदशा-
िनदFश जारी िकये गए थे।

इस िनण�य के पीछे तक�  यह था िक यिद कोई ब�क एक ही कंपनी को बहुत अिधक ऋण देता है तो
संबंिधत कंपनी के असफल होने पर ब�क के आिथ�क जोिखम की संभावनाएँ  बढ़ जाती ह� ।   
ऐसे म�  ब� िकंग 'े( म�  बड़े औ$ोिगक समहू� के �वेश की अनुमित की िसफािरश वष� 2016 के
उपरो=त िनण�य के िवपरीत होगी।  

िन-कष�:   
औ$ोिगक और ब� िकंग 'े( को िमलाने के लाभ तथा नुकसान के अQययन� से इस कदम के िवकास, साव�जिनक
िव< एवं भारतीय अथ�Aयव5था के भिव8य के िलये अनुकूल न होने का संकेत िमलता है। ऐसे म�  कॉपो �रेट्स के
हाथ� म�  बहुत अिधक आिथ�क शि=त देने की बजाय काफी समय से लंिबत ब� िकंग सुधार� को लाग ूकरने के साथ
ही  RBI की काया�)मक 5वाय<ता को मज़बतू करने के �यास� पर Qयान िदया जाना चािहये।

अGयास 0�न: ‘औ$ोिगक समहू� को ब�क� का �ायोजक बनने या ब�क� का 5वािम)व �ाDत करने की अनुमित देने
से पहले इसके लाभ और नु=सान की Aयापक समी'ा करना बहुत ही आव�यक है।’ चचा� कीिजये।
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