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इस Editorial म�  The Hindu, The Indian Express, Business Line आिद म�  �कािशत लेख� का
िव�लेषण िकया गया है। इस लेख म�  देश म�  िडिजटल मुद� ा तथा भारत म�  इसकी संभावनाओं से संबंिधत िविभ'न
पहलुओं पर चचा* की गई है। आव�यकतानुसार, यथा,थान टीम दृि.ट के इनपुट भी शािमल िकये गए ह0 ।

संदभ�
बीते एक दशक म�  एथिरयम और िबटकॉइन जैसी िडिजटल मुद� ाओं या ि34टोकर� सी की बढ़ती लोकि�यता ने
िव�व भर के अिधकांश क� द� ीय ब0क� को उनके 9ारा िनयंि:त िडिजटल मुद� ा लॉ'च करने पर गंभीरता से िवचार
करने के िलये मजबरू कर िदया है, जो िक कैशलेस सोसाइटी के ल<य को बढ़ावा देने के साथ-साथ अथ*=यव,था
म�  िडिजटल मुद� ा की किमय� को दरू करने की िदशा म�  भी मह>>वपणू* सािबत होगी। 

इस संदभ* म�  यरूोपीय क� द� ीय ब0क (ECB) ने यरूोपीय संघ के िलये ‘स�ट@ल ब0क िडिजटल कर� सी’ (CBDC) यानी
क� द�  ब0क 9ारा जारी िडिजटल मुद� ा के मAूयांकन का इरादा =यBत िकया है। Cात हो िक वष* 2018 म�  भारतीय िरज़व*
ब0क (RBI) ने िवEीय सं,थाओं को िकसी भी �कार की ि34टोकर� सी से जुड़े लेन-देन� को सुिवधा न �दान करने
का िनदGश िदया था। 

हालाँिक बीते िदन� िरज़व* ब0क ने संकेत िदया था िक वह सरकार समिथ*त िडिजटल मुद� ा (ि34टोकर� सी) िवकिसत
करने की =यवहाय*ता का अIययन कर रहा है। िव�व भर म�  आज ऐसे तमाम देश ह0 , जो सरकार 9ारा समिथ*त
िडिजटल मुद� ा की संभावना की तलाश कर रहे ह0 , िजसम�  चीन और अमेिरका जैसे बड़े देश भी शािमल ह0 , ऐसे म�
भारत को िडिजटल मुद� ा िवकिसत करने हेतु �ित,पKा* म�  पीछे नही ंरहना चािहये और जAद-से-जAद इस �कार
की संभावनाओं की तलाश करनी चािहये।

मु�ा के  ￸ड￭जटलीकरण और ￸ड￭जटल मु�ा म� अंतर
िडिजटल Mपए के मह>>व को समझने से पवू* हम�  सव*�थम मुद� ा के िडिजटलीकरण और िडिजटल मुद� ा म�
अंतर को समझना होगा।
मौजदूा वा,तिवक मुद� ा के िडिजटलीकरण की शुMआत इलेBट@ॉिनक पेम� ट और इंटरब0क पेम� ट िस,टम के
आगमन के साथ हुई थी। इसकी सहायता से वािणिPयक ब0क अिधक कुशल और ,वतं: तरीके से ऋण के
�वाह को बढ़ावा दे सकते ह0 , िजससे अथ*=यव,था म�  मुद� ा की आपिूत* म�  बढ़ोतरी होती है, हालाँिक इससे
देश की बुिनयादी मुद� ा पर कोई �भाव नही ंपड़ता है।
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इसके िवपरीत Rलॉकचेन �ौSोिगकी 9ारा समिथ*त िडिजटल मुद� ा देश की बुिनयादी मुद� ा को �भािवत करती
है, िजससे देश के क� द� ीय ब0क को मुद� ा सृजन और आपिूत* के िलये मौजदूा ब0 िकंग �णाली पर िनभ*र नहीं
रहना पड़ेगा, बिAक वह ,वयं िडिजटल कर� सी का सृजन कर इसे सीधे उपभोBता तक पहँुचा सकेगा।

सरकार !ारा िनयिं$त ￸ड￭जटल मु�ा क% आव
यकता
अवैध गितिविधयो ंपर रोक: एक सं�भु िडिजटल मुद� ा की आव�यकता मौजदूा ि !टोकर"सी (एथिरयम
और िबटकॉइन आिद) के अराजक िडज़ाइन के कारण उ-प.न होती है, िजसम" िडिजटल मुद� ा के सृजन और
रखरखाव की शि3तया ँ�योगक5ा6ओं अथवा उपभो3ताओं के पास होती ह8।

िबना िकसी सरकारी िनगरानी और सीमा पार भुगतान म�  आसानी के कारण इस �कार की िडिजटल
मुद� ा का उपयोग �ायः चोरी, आतंकी फंिडंग, मनी लॉि'ड@ ंग आिद के िलये काफी आसानी से िकया
जा सकता है।
िडिजटल मुद� ा को िनयंि:त करके क� द� ीय ब0क इस �कार की घटनाओं पर लगाम लगा सकता है।

अि9थरता: चूिँक ि !टोकर"सी या िडिजटल मुद� ा िकसी भी संपि5 अथवा मुद� ा ;ारा समिथ6त नही ंहोती है
और इसका म<ूय केवल मांग और आपिूत6 के आधार पर िनधा6िरत िकया जाता है, इसिलये िबटकॉइन जैसे
अ.य ि !टोकर"सीज़ के म<ूय म" काफी अि9थरता देखने को िमलती है।

क� द� ीय ब0क 9ारा जारी िडिजटल मुद� ा को िकसी संपिE अथवा पारंपिरक मुद� ा का समथ*न �ा4त होगा,
िजसके कारण इसका मAूय अ'य िडिजटल मुद� ाओं जैसे एथिरयम और िबटकॉइन की तरह अि,थर
नही ंहोगा।

रणनीितक दृि>ट से मह--वपणू6: अंतरा6>ट? ीय िनपटान ब8क (BIS) ;ारा िकये गए एक सव@Aण के मुतािबक,
इसम"  शािमल होने वाले तकरीबन 80 �ितशत क" द� ीय ब8को ंने यह 9वीकार िकया िक वे िकसी-न-िकसी Bप
म"  ‘स"ट?ल ब8क िडिजटल कर" सी’ (CBDC) पर काय6 कर रहे ह8।

इसके अलावा चीन भी अपनी िडिजटल रेनिमनबी (चीन की मुद� ा) को लॉ'च करके मुद� ा और भुगतान
�णाली म�  3ांितकारी बदलाव लाने की िदशा म�  काय* कर रहा है।
ऐसे म�  भारत के िलये िडिजटल कर� सी को लॉ'च करना न केवल िवEीय �णाली म�  बदलाव लाने की
िदशा म�  मह>>वपणू* है, बिAक यह रणनीितक दृि.ट से भी काफी आव�यक है।

िडिजटल मुद� ा छदम् युE: चीन अपनी िडिजटल मुद� ा को बढ़ावा देकर एक नए और उ.नत वैि�वक
िव5ीय िस9टम की 9थापना का �यास कर रहा है, वही ंअमेिरका भी इसी िदशा म"  �यास कर रहा है।
उदाहरण के िलये बीते िदनो ंअमेिरका की िदGगज सोशल मीिडया कंपनी फेसबुक ने िलब� ा (Libra)
नामक ि !टोकर"सी लॉ.च करने की घोषणा की थी, िजससे चीन की िडिजटल मुद� ा से मुकाबले के िलये
अमेिरका की िडिजटल मुद� ा के Bप म"  �9तुत िकया गया था।

ऐसे म�  भारत एक छदम् िडिजटल मुद� ा युK के मुहाने पर खड़ा है, Bय�िक अमेिरका और चीन नए युग
के िवEीय उ>पाद� (िडिजटल मुद� ा) के माIयम से अंतरा*.ट@ीय ,तर पर अपना वच*,व कायम करने
के िलये संघष*रत ह0 ।
इस तरह िडिजटल Mपया न केवल िवEीय नवाचार की दृि.ट से मह>>वपणू* है, बिAक अमेिरका और
चीन के बीच इस छदम् युK म�  भारत की ि,थित को और अिधक मज़बतू करने के िलये भी काफी
मह>>वपणू* है।

डॉलर पर िनभ6रता को कम करना: यह भारत को अपने सामिरक साझेदारो ंके साथ Kयापार हेतु लेन-देन की
मुद� ा के Bप म"  िडिजटल Lपया के �भु--व को 9थािपत करने का अवसर �दान करता है, िजससे डॉलर पर
भारत की िनभ6रता 9वतः ही कम हो जाएगी।

￸ड￭जटल छ' य(ु (Digital Proxy War)
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अमेिरकी डॉलर को लंबे समय से िव�व =यापार की �मुख मुद� ा माना जाता रहा है और अब तक वैि�वक
अथ*=यव,था म�  अमेिरकी डॉलर के वच*,व को चुनौती नही ंिमली है, िजसके कारण अमेिरका को वैि�वक
िवEीय �णाली म�  काफी लाभ �ा4त होता है तथा वह इसका उपयोग अपने �ित9ंि9य� पर �ितबंध लगाने
हेतु भी करता है।
हालाँिक अमेिरका और चीन के बीच हुए =यापार युK के कारण अब चीन िडिजटल रेनिमनबी का उपयोग
करके अिधक उ'नत िवEीय �णाली के िनमा*ण पर ज़ोर दे रहा है।

￸ड￭जटल �पए का मह�व
मौिद� क नीित का त-काल �भाव: िडिजटल Lपया िरज़व6 ब8क को मौिद� क नीित को िनयंिNत करने हेतु �-यA
उपकरण �दान कर और अिधक सश3त बनाएगा।

िडिजटल Mपए के उपयोग से िरज़व* ब0क को �>य< Mप से मुद� ा सृजन और आपिूत* की शिBत �दान
होगी, िजससे नीितगत बदलाव� के �भाव� को त>काल �ितिबंिबत िकया जा सकेगा, जबिक अब तक
िरज़व* ब0क अपने नीितगत िनण*य� को लाग ूकरने के िलये वािणिPयक ब0क� पर िनभ*र है।

जमाक5ा6ओं के िहतो ंकी रAा: गैर-ब8 िकंग िव5ीय सं9थाओ ंके मौजदूा संकट, PMC ब8क घोटाला और
भारतीय िव5ीय �णाली की मौजदूा ि9थित हमारे मौजदूा ब8 िकंग मॉडल की नाजुकता का �माण है।

देश की सरकार अथवा क� द� ीय ब0क 9ारा समिथ*त िडिजटल Mपया, भारतीय िनयामक� को
अथ*=यव,था म�  लेन-देन और ऋण �वाह की िनगरानी म�  मदद करेगा, िजससे घोटाल� और
धोखाधड़ी की िनगरानी करने म�  सहायता िमलेगी और जमाकEा*ओं के पैसे को भी सुर<ा �दान की
जा सकेगी। 
इसके अलावा यह िनवेशक� को मौजदूा अ>यिधक जोिखम वाली िडिजटल मुद� ा की तुलना म�  एक
अिधक ि,थर और सुरि<त िवकAप �दान करेगा। 

ब8 िकंग �णाली के िलये नया आयाम: िडिजटल Lपया ब8को ंकी अनुमित अथवा उनके साथ साझेदारी िकये
िबना भारत की लगभग सभी बड़ी �ोPोिगकी कंपिनयो ंको िफनटेक (Fintech) कंपनी के Bप म"
पिरवित6त कर देगा। तकनीकी कंपिनयो ंके िलये उन ग� ाहको ंको लुभाना आसान होगा, िजनकी पहुचँ ब8 िकंग
िस9टम तक नही ंहै।
कैशलेस सोसाइटी के िलये मह>>वपणू*: सरकार 9ारा समिथ*त आिधकािरक िडिजटल मुद� ा आम
उपयोगकEा*ओं और उपभोBताओं को नकदी का उपयोग न करने के �ित �ो>सािहत करने म�  मह>>वपणू*
हो सकती है, जो िक कर चोरी पर िनयं:ण हेतु काफी उपयोगी होगा।

िडिजटल Mपया ,माट* कॉ'ट@ै Bट की मदद से कैशबैक, पैसे भेजने, ऋण देने, बीमा, शेयर खरीदने और
दसूरे िवEीय लेन-देन� को आसान बना देगा।

िन*कष�
भारतीय िरज़व* ब0क अथवा भारत सरकार 9ारा समिथ*त िडिजटल Mपया, भारतीय नागिरक� को सशBत बनाने और
उ'ह�  तेज़ी से बढ़ती वैि�वक िडिजटल अथ*=यव,था म�  अपना ,थान तलाशने म�  मदद करेगा। साथ ही इससे
भारतीय नागिरक� को देश की पुरानी ब0 िकंग �णाली से भी मुिBत िमलेगी और भारत के ब0 िकंग मॉडल म�  एक नया
आयाम जुड़ सकेगा। अथ*=यव,था म�  तरलता, ब0 िकंग �णाली और िवEीय बाज़ार आिद पर िडिजटल Mपए के
�भाव को देखते हुए यह आव�यक है िक भारत के नीित िनमा*ताओं 9ारा भारत म�  सरकार समिथ*क िडिजटल मुद� ा
की संभावनाओं पर गंभीरता से िवचार िकया जाए। चूँिक आने वाले समय म�  चीन और अमेिरका के बीच छदम्
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िडिजटल मुद� ा युK देखने को िमल सकता है, इसिलये यिद ऐसे म�  भारत भी अपनी िडिजटल मुद� ा लॉ'च करता है
तो उसे अंतरा*.ट@ीय तनाव का सामना करना पड़ सकता है, और भारत को इसके िलये पहले से ही तैयार रहना
चािहये।

अQयास ��न: भारत म�  ‘स�ट@ल ब0क िडिजटल कर� सी’ (CBDC) यानी क� द�  ब0क 9ारा जारी िडिजटल मुद� ा
(ि34टोकर� सी) की संभावनाओं पर चचा* कीिजये।
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