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संदभ�
गौरतलब है िक िरज़व
 ब�क ऑफ इंिडया के गवन
र उिज
त पटेल की अ�य�ता वाली मौिद"क नीित सिमित
(Monetary Policy Committee) $ारा जहाँ एक ओर िरवस
 रेपो दर (िजस दर पर आरबीआई ब�क+ से उधार
लेता है) म-  25 आधार अंक+ की वृि/ करते हुए इसे 5.75% से बढ़ाकर 6% कर िदया है, वही ंदसूरी ओर अ3य
नीितगत दर+ म-  कोई पिरवत
न नही ंिकया गया है। इससे पता चलता है िक क- द" ीय ब�क 5यव6था म-  नकदी की
ि6थित दु86त करने की ओर अग"सर है। व6तुतः यह ब�क+ के िलये भी एक अ;छी खबर है >य+िक इससे उनकी
आय म-  बढ़ोतरी होगी।

�मुख िबंदु

इसके अितिर>त भारतीय िरज़व
 ब�क $ारा रेपो दर म-  कोई बदलाव नही ंिकया गया है। यह वह दर होती है
िजस पर क- द" ीय ब�क अ3य ब�क+ को ऋण देता है। िफलहाल यह दर 6.25 फीसदी के 6तर पर है।
आरबीआई ने 6पAट िकया है िक वह अितिर>त नकदी से िनपटने के िलये बाजार को ि6थर बनाने वाली
योजना के साथ-साथ लंबी अविध की िरवस
 रेपो एवं मु>त बाजार गितिविधय+ का भी इ6तेमाल करने की
ओर �यान दे रहा है।
मुद" ा6फीित को लेकर आरबीआई ने 6पAट िकया है िक अभी इस संबंध म-  िकसी भी Bकार के जोिखम की
ि6थित नही ंहै।

ि�थित म�  सुधार

उCलेखनीय है िक फरवरी म-  खुदरा महँगाई 3.65 फीसदी के 6तर पर रही है। िपछले सात माह म-  पहली
बार ऐसा हुआ है िक खुदरा महँगाई की दर म-  तेजी आई है।
वही ंदसूरी ओर यिद बात कर-  थोक महँगाई की तो यह भी फरवरी म-  चार साल के उ;चतम 6तर पर जा
पहंुची है। 

नई �यव�था

उCलेखनीय है िक आरबीआई के $ारा एक नया तरलता Bबंधन उपकरण (Liquidity Management
Tool) भी B6तािवत िकया है िजसे अभी क- द"  सरकार की मंजरूी िमलनी बाकी है।
�यात5य है िक इसके मा�यम से परेू वष
 बाजार म-  मुद" ा की अिधशेष तरलता को िनयंिGत करने के मुHे को
महIIवपणू
 Bाथिमकता Bदान की जाएगी।
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�यात5य है िक भारतीय िरज़व
 ब�क की तरलता Bबंधन टूलिकट की Bभावकािरता को मुद" ा6फीित नामक एक
और महIIवपणू
 िचंता का सामना करना होगा, िजसका एक महIIवपणू
 कारण यह है िक चाल ूिवKीय वष
 की
दसूरी छमाही म-  मुद" ा6फीित की दर 5% तक रहने की संभावना 5य>त की जा रही है।

चुनौितयाँ

वत
मान म-  आरबीआई के सम� सबसे बड़ी सम6या बाजार म-  Bवािहत अितिर>त नकदी का Bबंधन है।
�यात5य है िक वष
 2016-17 म-  ब�क जमाओं की दर 13 फीसदी बढ़ी है जबिक वष
 2015-16 म-  यह दर
माG 9.3 फीसदी थी।
हालाँिक, इस अविध म-  ब�क ऋण वृिदघ् की दर म-  िगरावट आई है और यह 10 फीसदी के 6तर से घटकर
7 फीसदी हो गई है। 
िवमुद" ीकरण के बाद से बाजार म-  नकदी की बाढ़ सी आ गई, िजसके पिरणाम6वOप ब� िकंग 5यव6था म-
अितिर>त नकदी की संPया जनवरी के 7.9 लाख करोड़ 8पए से घटकर माच
 म-  4.8 लाख करोड़ 8पए हो
गई।
जैसा की हम सभी जानते ह�  िक इतनी अिधक नकदी आसानी से महँगाई को बढ़ावा Bदान कर सकती है।
और जैसा िक आरबीआई के बयान से भी 6पAट है िक अBैल-िसतंबर ितमाही म-  महँगाई दर औसतन 4.5
फीसदी, जबिक अ>टूबर-माच
 ितमाही म-  5 फीसदी तक रहने का अनुमान है।
6पAट है िक यह म�यम अविध के 4 फीसदी के औसत ल�य से कही ंअिधक है। 
इसके अितिर>त इस समय आरबीआई के सम� सबसे बड़ी चुनौती के Oप म-  तीन अ3य सम6याएँ भी मुहँ
बाए खड़ी है िजनके िवषय म-  समाधान िनकालने के िलये आरबीआई को गंभीरता से िवचार करने की
आवQयकता है। 
ये सम6याएँ मानसनू पर पड़ने वाले संभािवत अल-नीन+ के Bभाव, जीएसटी के िRया3वयन और सातव-
वेतन आयोग की िसफािरश+ को लेकर ह� ।

समाधान हेतु पहल�

इस संबंध म-  सबसे पहले, ब�क+ म-  हो रही बुरे ऋण+ की वृि/ के संबंध म-  तIकाल ही कोई हल िनकालने की
आवQयकता है, िजसके िलये आरबीआई $ारा अBैल महीने के म�य तक एक नए कार
वाई ढाँचे (Prompt
Corrective Action framework) का अनावरण िकया जाएगा।
इसका कारण यह है िक इस ढाँचे को लाये िबना, िनवेश और रोज़गार सृजन हेतु आवQयक एक 6व6थ ऋण
वृि/ का एक अ;छा चR तैयार नही ंिकया जा सकता है। 
दसूरा, जैसा की Tात है िक ब�क+ की उधार दर+ म-  कमी आई है। इस बात को मHेनज़र रखते हुए
आरबीआई ने यह संकेत िदया है िक यिद 5यव6था म-  छोटी-छोटी बचत+ के िलये जगह है, तो इन छोटी
बचत योजनाओं से संब/ दर+ म-  कोई पिरवत
न नही ंिकया जाएगा।
हालाँिक, िपछले वष
 अBैल माह म-  इन दर+ को िनधा
िरत करने के िलये एक फामू
ला-आधािरत दर अपनाई
गई थी, तथािप छोटी बचत योजनाएँ अभी भी 61-95 आधार अंक+ के साथ Uयादा िरटन
 देने म-  स�म है।
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