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ि ल सि ल स केके लयेलये: 
ऋण पुनगठन, गरै-िन पािदत संप याँ, के. वी. कामथ सिमत

मे समे स केके लयेलये: 
भारतीय अथ यव था पर COVID-19 का भाव, COVID-19 क  चुनौती से िनपटने हेतु सरकार के

यास

चचाचचा मम यय ?

हाल ही म के. वी. कामथ की अ य ता म बनी एक पांच सद यीय िवशेष  सिमित ने COVID-19 महामारी के
कारण आिथक चुनौती का सामना कर रहे कॉरपोरेट ऋणधारक   के ऋण के एकमु त पुनगठन हेतु आव यक
मापदंड  पर अपने सुझाव तुत िकये ह।

मुखमुख बदुबद:ु

गौरतलब है िक अग त 2020 म भारतीय िरज़व बक ारा COVID-19 महामारी के कारण हुई आिथक
िगरावट के चलते कॉरपोरेट  ऋणधारक  के ऋण पुनगठन हेतु आव यक मापदंड िनधािरत करने के िलये
इस सिमित का गठन िकया गया था।
इस सिमित को 1,500 करोड़ पए या इससे अिधक के ऋण वाले ऋणधारक  के ऋण पुनगठन के िलये
िव ीय मापदंड  हेतु े  िवशेष के आधार पर बचमाक का सुझाव देने का काय स पा गया था।
इस पहल के तहत िसफ उ ही ंकजदार  को ऋण पुनगठन की सुिवधा दी जाएगी जो COVID-19 महामारी
के कारण भािवत हुए ह, COVID-19 से पहले के िडफॅा ट हुए लोन को इसम शािमल नही ंिकया
जाएगा। 
कामथ सिमित के अनुसार, COVID-19 महामारी के कारण यावसाियक े  का 15.52 लाख करोड़ पए 
का ऋण जोिखम म आ गया है, जबिक 22.20 लाख करोड़ पए का यावसाियक ऋण इस महामारी से
पहले ही जोिखम/खतरे की ेणी म था।
सिमित के अनुसार, खुदरा यापार, थोक यापार, सड़क और व  उ ोग जैसे े  से संबंिधत कंपिनय
पर COVID-19 महामारी के कारण दबाव बढ़ा है।
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 गैर-बिकंग िव ीय कंपिनयाँ (Non Banking Financial Company-NBFC), िबजली, इ पात, िरयल
ए टेट और िनमाण जैसे े  COVID-19 महामारी से पहले ही दबाव म चल रहे थे।

तािवततािवत सुझावसुझाव:

सिमित ने कुल 26 े ो ंम ऋण के पुनगठन के िलये 5 िव ीय अनुपातो ंऔर े -िविश ट सीमाएँ
िनधािरत की ह।
ये 5 िव ीय अनुपात िन निलिखत ह- 
1. समायोिजत मतू िनवल मू य और कुल यि तगत देयता अनुपात
2. कुल ऋण और EBIDTA अनुपात (Total debt to EBIDTA Ratio)
3. ऋण सेवा कवरेज अनुपात (Debt Service Coverage Ratio- DSCR)
4. चाल ूअनुपात (Current Ratio)
5. औसत ऋण सेवा कवरेज अनुपात (Average Debt Service Coverage Ratio- ADSCR)
RBI ारा बड़े पैमाने पर सिमित की सभी िसफािरश  को वीकार कर िलया गया है।  
RBI ारा येक िव ीय अनुपात के िलये े - िविश ट सीमा का िनधारण कर िलया गया है।
इन मापदंड  का िनधारण े  िवशेष पर COVID-19 महामारी के भाव की गंभीरता के आधार पर िकया
गया है। उदाहरण के िलये- इस महामारी से सबसे गंभीर प से भािवत िरयल टेट े  को ऋण
पुनगठन के िलये सवो च  EBIDTA अनुपात ( वीकृित यो य) दान िकया गया है।

ि या वयनि या वयन: 

इस योजना के तहत उ ही ंऋण  के पुनगठन की अनुमित दी गई है िज ह 1 माच, 2020 तक मानक  के
अनु प सही पाया गया था। 
बक RBI के िदशा-िनदश  को यान म रखते हुए अपने बोड ारा अनुमोिदत नीितय  को तुत करगे,
इसके साथ ही खुदरा ऋण  के पुनगठन के िलये भी यापक िदशा िनदश िनधािरत िकये जाएंगे।
ऐसे मामले िजनम एक से अिधक ऋणदाता शािमल ह गे  उनम ऋण पुनगठन से पहले ‘इंटर- े िडटर
एगीमट’ (Inter-Creditor Agreement- ICA) पर ह ता र करना अिनवाय होगा।
इस िरज़ॉ यशून े मवक को 31 िदसंबर, 2020 से पहले शु  िकया जाएगा और इसे शु  करने की तारीख
से 180 िदन  से पहले लाग ूिकया जाएगा।
ऋण का पुनगठन बची हुई अविध को अिधकतम दो वषो (अिध थगन के साथ या बगैर) तक बढ़ाकर
िकया जा सकता है साथ ही इसम ऋण को इि वटी म बदलने का ावधान भी शािमल िकया जा सकता है।

ऋणऋण नन चुकानेचुकाने कक  थतथत मम: 

िनगरानी अविध के दौरान ऋणधारक ारा िकसी भी ऋणदाता (ICA म शािमल) के साथ िडफॅा ट की
ि थित म 30 िदन की समी ा अविध शु  हो जाएगी।
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यिद ऋणधारक इस अविध के अंत तक िडफॅा ट बना रहता है तो उस ि थित म ऋणदाताओं ारा उस
संपि  को NPA घोिषत कर िदया जाएगा

अ यअ य यासयास:    

बको ारा खुदरा ऋणधारक  और छोटी इकाइय  के िलये भी अलग-अलग योजनाओं पर काय िकया जा रहा है।

रेिटंग एजसी इंिडया रेिटं स (India Ratings) के अनुसार, बैक  ारा िदये गए लगभग 2.10 लाख करोड़ के
गैर- यावसाियक ऋण (बिकंग ऋण का 1.9%) के भी पुनगठन की संभावना है, यिद इस ऋण का पुनगठन नहीं
िकया जाता है तो ये ऋण गैर-िन पािदत संपि य  (Non-Performing Assets- NPA) म बदल सकते ह।   

िवभिवभ  ेे  परपर COVID-19 महामारीमहामारी काका भावभाव:  

फामा, टेलीकॉम, आईटी, बोकरेज सिवसेज, कृिष और खा  सं करण, चीनी और उवरक आिद कुछ ऐसे
े  ह िजन पर COVID-19 महामारी का भाव सबसे कम देखने को िमला है।
जबिक पयटन, होटल, रे तरां, िनमाण, अचल संपि , िवमानन, िशिपंग, मीिडया और मनोरंजन आिद इस
महामारी से सबसे गंभीर प से भािवत हुए ह। 
COVID-19 महामारी के कारण भािवत हुए 15.5 लाख करोड़ के बक ऋण म सबसे अिधक खुदरा और
थोक यापार से संबंिधत (कुल लगभग 5.42 लाख करोड़) ह। 
इसके साथ ही सड़क े  म 1.94 लाख करोड़ पए और कपड़ा उ ोग म 1.89 लाख करोड़ पए के
ऋण  भािवत हुए ह। 
इसके अितिर त COVID-19 महामारी के कारण कुछ अ य े  भी भािवत हुए ह िज ह बक  ारा बड़ी
मा ा म ऋण उपल ध कराया गया था, इनम इंजीिनयिरंग (1.18 लाख करोड़ पए), पेटोिलयम और
कोयला उ पादन (73,000 करोड़ पए), बंदरगाह (64,000 करोड़ पए), सीमट (57,000 करोड़
पए), रसायन (54,000 करोड़ पए) और होटल और रे तरां (46,000 करोड़ पए) आिद शािमल ह। 

भावभाव:  

पवू म सरकार ारा ऋण-पुनगठन की घोषणाओं (िव ीय वष 2008-11 और िव ीय वष 2013-19) के
पिरणाम  के बाद पुनगठन तं  की भावशीलता के संदभ म कुछ िचंताएँ य त की गई थी, य िक ऋण
पुनगठन के बाद भी इनम से अिधकांश संपि याँ NPA म बदल गई थी। 

गौरतलब है िक RBI ारा 1 अ ैल, 2015 को ‘कॉपोरेट ऋण पुनगठन (Corporate Debt
Restructuring- CDR) योजना’ को बंद कर िदया गया था, कई बड़े कॉपोरेट्स के मोटर इसका
लाभ लेकर बक फंड का दु पयोग कर रहे थे िजससे उनकी इकाइय  को नुकसान उठाना पड़ा।
इसके तहत कई कंपिनयाँ बक  से एक से अिधक बार अपने ऋण का पुनगठन कराने म सफल रहीं
थी, इनम से कुछ वतमान म िदवािलयापन की ि या म ह।
RBI ारा इसके बाद तीन अ य ऋण पुनगठन योजनाओं की शु आत की गई परंतु इन योजनाओं
को भी या तो सही से लाग ूनही ंिकया गया या ऋणधारक  ारा इनका भी दु पयोग िकया गया।   

हालाँिक RBI ारा इस बार ऋण के पुनगठन के िलये िनधािरत समय-सीमा और बाहरी पुनरी ण जैसे कई
सुर ा मक ावधान िकये गए ह परंतु इस योजना की सफलता बड़े पैमाने पर देश की अथ यव था के
सुधार पर िनभर करेगी।

यात य है िक वतमान िव ीय वष की पहली ितमाही म देश की अथ यव था म लगभग 23% की
िगरावट देखी गई थी।
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रेिटंग इंिडया के अनुसार, इन ऋण  म से लगभग 53% के NPA म बदलने की संभावना अिधक है, बचे
हुए 47% ऋण पर जोिखम कम है परंतु इसकी गित भी COVID-19 महामारी और अथ यव था की गित
पर िनभर करेगी।

िन कषिन कष: 

RBI ारा ऋण पुनगठन की सुिवधा देने से COVID-19 के कारण आिथक चुनौितय  का सामना कर रही
कंपिनय  को बड़ी राहत िमलेगी। हालाँिक ऋण पुनगठन को एक अ थायी समाधान के तौर पर देखा जाना चािहये,
साथ ही िनयामक  को यह भी सुिनि चत करना होगा िक कंपिनय  ारा ऋण पुनगठन के ावधान  का दु पयोग न
िकया जाए। 

ोतोत: दद इंडयनइंडयन ए स ेसए स ेस
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