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ि ल सि ल स केके लयेलये:
ऑपरशेन ि ट, खलुा बाज़ार प रचालन, हे ड-टू-मे यो रटी (HTM)
ेणी

मे समे स केके लयेलये:
आरबीआई क  मौि क नीत

चचाचचा मम यय ?

हाल ही म 'भारतीय िरजव बक' (Reserve Bank of India- RBI) ारा िव ीय बाज़ार म तरलता बढ़ाने के िलये
अनेक मौिदक नीित उपाय  की घोषणा की गई है।

मुखमुख बदुबद:ु

िवशेषिवशेष खलुाखलुा बाज़ारबाज़ार प रचालनप रचालन (Open Market Operations-OMO):

आरबीआई ारा 'ऑपरेशन िट्व ट' (Operation Twist) के तहत 20,000 करोड़ पए की रािश की
िवशेष ‘खुला बाज़ार पिरचालन’ (OMO) के मा यम से सरकारी ितभिूतय  (G-Sec) की खरीद और
िब ी की जाएगी। 

‘ऑपरेशन िट्व ट’ के अंतगत कदीय बक दीघ अविध के सरकारी ऋण प  को खरीदने के िलये
अ पकािलक ितभिूतय  की िब ी से ा त आय का उपयोग करता है, िजससे लंबी अविध के
ऋणप  पर याज दर  के िनधारण म आसानी होती है।

इसम 10,000 करोड़ पए की दो समान अंश रािश के शािमल है। थम अंश 10 िसतंबर, 2020 को
और दसूरी अंश रािश 17 िसतंबर, 2020 की जारी की जाएगी।
इससे पवू म 27 अग त को आरबीआई ारा िवशेष ‘खुला बाज़ार पिरचालन’ का योग िकया गया था,
िजसम 10,000 करोड़ पए की सरकारी ितभिूतय  की खरीद और िब ी एक साथ की गई थी। 

आवधकआवधक रपेोरपेो प रचालनप रचालन (Term Repo Operations):
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आरबीआई िसतंबर के म य म लोिटंग दर  पर ( चिलत रेपो दर पर) 1 लाख करोड़ पए की कुल रािश
के िलये ‘आविधक रेपो पिरचालन’ का भी आयोजन करेगा। 
आविधक रेपो पिरचालन का उ े य आरबीआई ारा बिकंग णाली म तरलता को बढ़ाना है।
िजन बक  ने ‘दीघाविध रेपो पिरचालन’ (Long-term Repo Operations- LTRO) के तहत धन का
लाभ उठाया था, वे पिरप वता से पहले इन लेनदेन को बदलने का िवक प चुन सकते ह।
बक, िजसने पहले LTRO  के तहत 5.15 ितशत की दर पर आरबीआई से  उधार िलया था, वे इसे
लौटाकर मौजदूा रेपो दर पर अथात 4 ितशत की दर पर से उधार ले सकते ह। 

इससे इन बक  की याज देयता कम हो जाएगी।

दीघावधदीघावध रपेोरपेो प रचालनप रचालन

(Long Term Repo Operation- LTRO):

LTRO, मौिदक नीित को ि याि वत करने और अथ यव था म ऋण के वाह को सुिवधाजनक बनाने के
िलये एक तं  है।
LTRO एक ऐसा उपकरण है िजसके तहत कदीय बक चिलत रेपो दर पर बक  को एक से तीन वष की
अविध के िलये ऋण दान करता है तथा कोलेटरल के प म सरकारी ितभिूतय  को लंबी अविध के
िलये वीकार करेगा।
LTRO के मा यम से फंड रेपो रेट पर दान िकया जाता है। 

हे डहे ड-टूटू-मे यो रटीमे यो रटी (HTM) तभूततभूत:

पिरप वता तक वािम व रखने के िलये हे ड-टू-मे योिरटी (HTM) ितभिूतय  को खरीदा जाता है।
उदाहरण के िलये एक कंपनी का बंधन उस बॉ ड म िनवेश कर सकता है िजसे वे पिरप वता पर रखने की
योजना बनाते ह।
आरबीआई ने पिरप वता ( Held to Maturity-  HTM) ेणी के िलये अिधक अवसर उपल ध कराने
की घोषणा की है। 
बक 1, िसतंबर 2020 से अपने नवीन सरकारी ितभिूतय  (G-Sec) के अिधगहण को पाक करने के िलये
इसका उपयोग कर सकते ह।
वतमान म बक  को अपनी 'शु  मांग और समय देयता' (Net Demand and Time Liability- 
NDTL) का 18 ितशत या 'वैधािनक तरलता अनुपात' (Statutory Liquidity Ratio) (सरकारी
ितभिूत और रा य िवकास ऋण सिहत) के तहत बनाए रखना होता है। 

 वतमान म HTM ेणी म कुल 25 ितशत तक िनवेश िकया जा सकता है। 
आरबीआई ने बक  को इस सीमा को पार करने की अनुमित दी है। 

आरबीआईआरबीआई ाराारा अपनाएअपनाए गएगए उपायउपाय  काका मह वमह व:

आरबीआई ारा उठाए गए कदम बाज़ार-से-बाज़ार ोिवजिनंग की िचंताओं को संबोिधत करते ह।
HTM पर आरबीआई के कदम बक  को कद सरकार तथा रा य  को के िलये उधार काय म म सरकारी
ितभिूतय  (G-Sec) को वीकार करने को बढ़ावा दगे।

हाल ही म मुदा फीित के दृि टकोण से संबंिधत िचंताओं और सरकार की राजकोषीय ि थित के कारण
बाज़ार की धारणा भािवत हुई है। 
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अत: बाज़ार की ि थित म सुधार करने और अनुकूल िव ीय ि थितय  को सुिनि चत करने के िलये
आरबीआई ारा इन उपाय  की घोषणा की गई है। 

िन कषिन कष:

मौिदक नीित उपाय  के मा यम से आरबीआई ने अथ यव था म अिधक तरलता लाने और िव पोषण
की ि थित सुिनि चत करने के ित ितब ता य त की है, जो भारत की लगातार िगरती अथ यव था म
िनवेशक  के िव वास को बनाए रखने के दृि ट से मह वपणू है। 

ोतोत: दद हदूहदू
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