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चचाचचा मम यय ?

हाल ही म भारतीय िरज़व बक (RBI) ने गवनर शि तकांत दास की अ य ता वाली ‘मौिदक नीित सिमित’ की
बैठक म मुख मौिदक नीितगत दर  को यथावत बनाए रखने का िनणय िलया है। 

मुखमुख बदुबदु
िरज़व बक ने रेपो दर (Repo Rate) को 4 ितशत पर तथा सीमांत थायी सुिवधा दर (Marginal
Standing Facility Rate) और बक दर (Bank Rate) को 4.25  ितशत पर यथावत बनाए रखने का
िनणय िलया है। 

साथ ही कदीय बक ने िरवस रेपो रेट (Reverse Repo Rate) को 3.35 ितशत पर बनाए रखा है।
ात हो िक भारतीय िरज़व बक (RBI) ने इस वष फरवरी माह से अब तक नीितगत दर  म कुल 115

आधार अंक  की िगरावट की है।
फरवरी 2019 से अब तक भारतीय िरज़व बक (RBI) ने आिथक वृि  को बढ़ावा देने के उ े य से
नीितगत दर  म 250 आधार अंक  की िगरावट की है।

अप रवतनअप रवतन काका कारणकारण
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उपभो ता मू य सचूकांक (Consumer Price Index) ारा मापी गई खुदरा मुदा फीित इस वष जनू
माह म बढ़कर 6.09 ितशत हो गई, जो िक माच माह म 5.84 ितशत थी।
इसी के साथ जनू माह म खुदरा मुदा फीित भारतीय िरज़व बक (RBI) के 2-6 ितशत के ल य को पार
कर गई है।
संभवतः यही कारण है िक भारतीय िरज़व बक की मौिदक नीित सिमित की बैठक म सवस मित से नीितगत
दर  म बदलाव न करने का िनणय िलया गया है।
इसके अलावा िरज़व बक घरेल ूखा  मुदा फीित को लेकर भी काफी िचंितत है।
महामारी के बीच मुदा फीित की अिनि चतता और अथ यव था की कमज़ोर ि थित ने देश के कदीय बक
को नीितगत दर  को यथावत बनाए रखने के िलये मजबरू िकया है।
संभव है िक भारतीय िरज़व बक (RBI) के नीित-िनमाता नीितगत दर  म कमी करने की बची हुई संभावना
को भिव य म आने वाली अिनि चतताओं से िनपटने पर योग करने पर िवचार कर रहे ह।

िवषमिवषम प र थतप र थत मम अथ यव थाअथ यव था
वतमान म िरज़व बक एक िवषम पिरि थित का सामना कर रहा है, अथ यव था म जहाँ एक ओर महँगाई
बढ़ती जा रही है, वही ंसकल घरेल ूउ पाद (GDP) वृि  दर कम होती जा रही है।
ऐसा इसिलये हो रहा है, य िक महामारी ने एक ओर मांग को तो भािवत िकया ही है, िकंतु दसूरी ओर
इसने अथ यव था म आपिूत को भी बािधत िकया है। नतीजतन, अथ यव था म दो पिरि थितयाँ एक
साथ देखने को िमल रही ह।
यह स य है िक मुदा फीित को रोकने के िलये िरज़व बक को याज़ दर  म वृि  करनी चािहये, और
सामा य पिरि थितय  म RBI ारा ऐसा िकया भी जाता, िकंतु इस समय याज़ दर  म वृि  करना
भारतीय अथ यव था के िलये िवनाशकारी सािबत हो सकता है, य िक इससे अथ यव था की वृि  पर
भाव पड़ेगा।
हालाँिक RBI याज़ दर  म कटौती भी नही ंकर सकता है, य िक जनू माह म खुदरा मुदा फीित बढ़कर
6.09 ितशत पर पहँुच गई है, इस कार यिद RBI याज़ दर म कटौती करता है तो खुदरा मुदा फीित म
और अिधक वृि  हो सकती है, िजससे देश के गरीब और संवेदनशील वग के सम  बड़ी चुनौती उ प न
हो सकती है। 
ऐसी ि थित म नीितगत दर  को यथावत बनाए रखना ही सबसे बेहतर िवक प होगा। 

पूवपूव मम नीतगतनीतगत दरदर  मम कटौतीकटौती
RBI ने दावा िकया है िक फरवरी 2019 से रेपो दर म 250 आधार अंक  की संचयी कमी ने बॉ ड, े िडट
और मुदा बाज़ार  म याज दर  और अथ यव था पर महामारी के भाव को कम करने म मह वपणू
भिूमका अदा की है।
गौरतलब है िक मई माह म मौिदक नीित सिमित ने रेपो रेट म 40 आधार अंक  की कटौती करते हुए इसे
4 ितशत पर पहँुचा िदया था।
RBI का कहना है िक रेपो रेट म कमी िकये जाने के कारण बक  ने भी अपने याज़ दर  म कमी की है,
िजसका लाभ आम गाहक  को भी िमला है।

अथ यव थाअथ यव था काका आकलनआकलन
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भारतीय िरज़व बक का आकलन है िक जहाँ अ ैल-मई माह म देश यापी लॉकडाउन के कारण आिथक
गितिविधयाँ परूी तरह से क गई थी, वही ंबीते कुछ िदन  म अनलॉक के कारण आिथक गितिविधयाँ
पुनः शु  हो गई ह।

हालाँिक COVID-19 सं मण से संबंिधत ताज़ा आँकड़  ने रा य  को एक बार पुनः नए िसरे से
लॉकडाउन लाग ूकरने के िलये मजबरू कर िदया है।

RBI समेत कई अ य िवशेष  सं थान  का मानना है िक खरीफ की बुआई के साथ  गामीण अथ यव था
म िरकवरी होने की उ मीद है। 
िव ीय वष 2020-21 के िलये समग तौर पर वा तिवक GDP वृि  दर नकारा मक होने की उ मीद है।
RBI का मत है िक महामारी को िजतना ज दी रोक जाएगा, अथ यव था के िलये उतना ही अ छा होगा।
RBI को उ मीद है की िव ीय वष 2020-21 की दसूरी छमाही के दौरान मुदा फीित म कुछ कमी देखने को
िमलेगी। जनू 2020 म हेडलाइन मुदा फीित 5.8 ितशत से बढ़कर 6.1 ितशत हो गई है, हालाँिक
अ छा मानसनू और खरीफ फसल आने वाले िदन  म खा  कीमत  को कम कर सकते ह।

तनाव ततनाव त प रसंप यप रसंप य  केके लएलए ऋणऋण पुनगठनपुनगठन ढाँचाढाँचा 
गौरतलब है िक RBI ारा घोिषत ऋण भुगतान के थगन की अविध 31 अग त को समा त हो रही है,
RBI का अनुमान है िक इस अविध की समाि त के बाद गैर-िन पािदत पिरसंपि य  म काफी वृि  दज की
जा सकती है।
RBI की िव ीय ि थरता िरपोट म कहा गया है िक यिद आिथक ि थितयाँ और अिधक िबगड़ती ह, तो
गैर-िन पािदत पिरसंपि  (NPA) अनुपात 14.7 ितशत तक भी पहँुच सकता है।
महामारी से भािवत तनावग त े  के िलये एक बड़ी राहत के प म RBI ने घोषणा की है िक
तनावग त MSME (सू म, लघु और म यम उ म) उधारक ा 31 माच, 2021 तक ऋण के पुनगठन
(Restructuring of Loans) के िलये पा  ह गे, हालाँिक यह तभी होगा जब उनके खाते को 1 जनवरी,
2020 तक 'मानक’ (Standard) के प म वगीकृत िकया गया हो।

ोतोत: दद हदूहदू
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