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�ी�ल�स के  �लये:
मौि�क नी￸त, मौि�क नी￸त के साधन, LAF, SLR, CRR, RRR, RR, MSF, MSS,
OMO

मे�स के  �लये:
मौि�क नी￸त

चचा� म� �य�?
हाल ही म�  हुई ‘मौिद�क नीित सिमित’ (Monetary Policy Committee) की बैठक म�  ‘भारतीय िरज़व� ब�क’
(Reserve Bank of India- RBI) ने मौिद�क नीितगत दर� को यथावत बनाए रखने का िनण�य िलया है। 

�मुख �बदु:
MPC ने रेपो दर (Repo Rate) को 4% पर, सीमांत %थायी सुिवधा दर (Marginal Standing
Facility Rate) और ब�क दर (Bank Rate) को  भी 4.25% पर यथावत बनाए रखने का िनण�य िलया
है। 

आयात म� कमी:
कमज़ोर घरेल ूमांग और क*चे तेल की कम कीमत� के कारण जनू म�  आयात म�  तेज़ी से कमी देखी गई है। 

िवदेशी मु�ा भडंार:
भारत का िवदेशी मुद� ा भंडार (31 जुलाई, 2020 तक) 56.8 िबिलयन डॉलर की वृि2 के साथ वत�मान म�
536.6 िबिलयन डॉलर है।

वा'तिवक जीडीपी:
वष� 2020-21 म�  वा%तिवक जीडीपी वृि2 के नकारा4मक रहने का अनुमान है तथा पहली छमाही म�  इसके
संकुिचत (Contraction) रहने का अनुमान है।
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मांग पर �भाव:
जुलाई माह का उपभो9ता सव:;ण बताता है िक उपभो9ताओं का अथ�=यव%था म�  िव>वास काफी
िनराशावादी है, इसिलये मांग के बुरी तरह @भािवत रहने का अनुमान है।

उ,-आवृ�. वाले आ￰थक संकेतक :

अ@ैल और मई की कुछ आिथ�क गितिविधय� को लॉकडाउन के बाद पुन: @ारंभ िकया गया है िजससे
‘उ*च-आवृिA वाले आिथ�क संकेतक�’ म�  कुछ सुधार देखने को िमला। 
लेिकन महामारी के संBमण के िफर से बढ़ने से अनेक ;ेD� म�  पुन: लॉकडाउन लगाया गया िजससे
आिथ�क संकेतक� म�  देखा गया सुधार समाEत हो गया। 

उ�च-आवृि� वाले आिथ
क संकेतक (High-frequency Economic Indicators):

यह िविभFन आिथ�क गितिविधय� का एक सचूकांक होता है । ये संकेतक नीित िनमा�ताओं को आिथ�क
गितिविधय� से संबंिधत आव>यक जानकारी @दान करते ह�  िजनके आधार पर वािष�क और ितमाही जीडीपी
वृि2 का अनुमान लगाया जाता है। 

मौि�क नी￸त का ल1य:

मौिद� क नीित का @ाथिमक उGे>य आिथ�क वृि2 को Hयान म�  रखते हुए मIूय ि%थरता बनाए रखना होता
है। मIूय ि%थरता %थायी िवकास के िलये एक आव>यक है।
भारतीय िरज़व� ब�क अिधिनयम-1934 के अनुसार, भारत सरकार RBI से परामश� करके @4येक पाँच वषो � ंम�
एक बार मुद� ा%फीित ल;य को िनधा�िरत करेगी।
 क� द�  सरकार ने इसे 'उपभो9ता मIूय सचूकांक’ (CPI) के अनुसार, 5 अग%त, 2016 से 31 माच�, 2021 की
अविध के िलये 4 @ितशत िनधा�िरत िकया है।  िजसकी ऊपरी सीमा 6 @ितशत और िनLन सीमा 2 @ितशत
है।

मौि�क नी￸त के  साधन:
ऐसे कई @4य; और अ@4य; उपकरण ह�  िजनका उपयोग मौिद� क नीित को लाग ूकरने के िलये िकया
जाता है।

रेपो दर (Repo Rate-RR):

वह ि%थर Nयाज दर िजस पर RBI, ब�क� को 'तरलता समायोजन सुिवधा' (LAF) के तहत सरकार और
अFय %वीकृत @ितभिूतय� की संपाि>व�क (Collateral) के अधीन ओवरनाइट (अIपकािलक तरलता)
तरलता @दान करता है।
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िरवस
 रेपो दर (Reverse Repo Rate-RRR):

वह ि%थर Nयाज दर िजस पर िरज़व� ब�क LAF के तहत पाD सरकारी @ितभिूतय� के संपाि>व�क
(Collateral) के िखलाफ ब�क� से ओवरनाइट तरलता को अवशोिषत करता है।

तरलता समायोजन सुिवधा (Liquidity Adjustment Facility-LAF):

LAF म�  ओवरनाइट तरलता के साथ-साथ टम� रेपो की नीलामी भी शािमल है। 

सीमांत �थायी सुिवधा (Marginal Standing Facility- MSF):

वह सुिवधा िजसके तहत अनुसिूचत वािणिPयक ब�क अपने ‘वैधािनक तरलता अनुपात’ (SLR)
पोट�फोिलयो म�  तक िनि>चत सीमा तक कमी (Dipping) करके  ओवरनाइट सुिवधा के तहत अितिर9त
रािश उधार ले सकते ह� ।

ब�क दर (Bank Rate):

िजस सामाFय Nयाज दर पर िरज़व� ब�क Qारा अFय ब�क� को पैसा उधार िदया जाता है उसे ब�क दर कहते ह� ।
इसके Qारा िरज़व� ब�क साख िनयंDण (Credit Control) का काम करता है।
इस दर को MSF दर से संरेिखत िकया गया है, अत: जब-जब नीित रेपो दर म�  बदलाव िकया जाता है तब
MSF दर म�  भी पिरवत�न होता है।

नकद आरि त अनुपात (Cash Reserve Ratio- CRR):

@4येक ब�क को अपने कुल नकद िरज़व� का एक िनि>चत िह%सा िरज़व� ब�क के पास रखना होता है, िजसे नकद
आरि;त अनुपात कहा जाता है।

वैधािनक तरलता अनुपात (Statutory Liquidity Ratio- SLR):

शु2 माँग और समय देयताओं (NDTL) का िह%सा िजसे एक ब�क को सुरि;त और तरल संपिA म�  बनाए
रखने की आव>यकता होती है।  जैसे िक सरकारी @ितभिूतयाँ, नकदी और सोना।

खुले बाज़ार के पिरचालन (Open Market Operations- OMO):

इनम�  %थायी तरलता को बढ़ाने और अवशोषण के िलये Bमशः सरकारी @ितभिूतय� की खरीद और िबBी
दोन� शािमल ह� ।

बाज़ार ि�थरीकरण योजना (Market Stabilisation Scheme- MSS):

अिधक %थायी अिधशेष तरलता को लघु-िदनांिकत सरकारी @ितभिूतय� और टSेजरी िबल� की िबBी के
माHयम से अवशोिषत िकया जाता है।

मौि�क नी￸त सिम￸त (MPC):

MPC का गठन नीितगत Nयाज दर िनधा�रण को अिधक उपयोगी एवं पारदशी � बनाने के िलये जनू, 2016
को िकया गया था। 
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िवA अिधिनयम 2016 Qारा िरज़व� ब�क ऑफ इंिडया अिधिनयम-1934  म�  संशोधन िकया गया, तािक
मौिद� क नीित सिमित को वैधािनक और सं%थागत Uप @दान िकया जा सके।
मौिद� क नीित सिमित के छह सद%य� म�  से तीन सद%य RBI से होते ह� । 
RBI गवन�र, सिमित का पदेन अHय; होता है। 

2ोत: द �हदू
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