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�ीिल�स के िलये
राइट्स इ�यू

मे�स के िलये
मौजदूा पिरदृ�य म�  ‘राइट्स इ�य’ू का मह��व

चचा� म� �यो?ं
हाल ही म�  िरलायंस इंड�ट�ीज़ िलिमटेड (Reliance Industries Limited) ने ‘राइट्स इ�य’ू (Rights Issue)
तं! का "योग करते हुए 53,124 करोड़ (पए की पूंजी "ा)त की है। इसके अितिर,त मिहंद- ा फाइन�स और टाटा
पॉवर जैसी कई अ1य कंपिनयाँ भी ‘राइट्स इ�य’ू के मा4यम से अितिर,त पूंजी जुटाने का िवचार कर रही ह6 ।

‘राइट्स इ�य’ू का अथ�
‘राइट्स इ�य’ू का अिभ"ाय एक ऐसे तं! से होता है िजसके 8ारा कंपिनयाँ अपने मौजदूा शेयरधारक; से
अितिर,त पूंजी जुटा सकती ह6 ।
इस तं! का "योग �टॉक ए,सच�ज म�  सचूीब= कंपिनय; 8ारा िकया जाता है और इसके ज़िरये कंपनी अपने
शेयरधारक; को अितिर,त शेयर खरीदने का मौका देती ह6 ।
िवशेष@ के अनुसार, ‘राइट्स इ�य’ू तं! फंड जुटाने के िलये एक अिधक लोकतांि!क दृिAटकोण है ,य;िक
यह मौजदूा शेयरधारक; को कंपनी म�  पहले िनवेश करने का अिधकार देता है।
‘राइट्स इ�य’ू के िलये एक तारीख िनधाCिरत की जाती है, िजसकी घोषणा �वयं कंपनी 8ारा की जाती है, इस
िनि�चत तारीख पर ही अितिर,त शेयर खरीदने का अवसर िदया जाता है।

मौजदूा समय म�  ‘राइट्स इ�य’ू का मह��व
िनयम; के अनुसार, िकसी भी कंपनी को ‘राइट्स इ�य’ू तं! का "योग कर धन जुटाने के िलये शेयरधारक;
की बैठक की आव�यकता नही ंहोती है और केवल िनदेशक मंडल (Board of Directors) से अनुमोदन
"ा)त करना ही काफी होता है।
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इसीिलये इस तं! के मा4यम से पूंजी जुटाना अपेGाकृत काफी आसान होता है और इसम�  अिधक समय
भी नही ंलगता है, जो िक मौजदूा पिरि�थितय; के अनुकूल है, जबिक पूंजी जुटाने के अ1य मा4यम; के
अंतगCत शेयरधारक; के अनुमोदन की आव�यकता होती है, िजसके िलये काफी समय की आव�यकता होती
है।
इस "कार हम ‘राइट्स इ�य’ू को पूंजी जुटाने का एक अिधक कुशल तं! कह सकते ह6 ।

‘राइट्स इ�य’ू से संबंिधत सुधार
गौरतलब है िक बीते एक वषC म�  SEBI ने ‘राइट्स इ�य’ू "िIया म�  सुधार के िलये कई मह��वपणूC कदम
उठाए ह6 । जहाँ एक ओर SEBI 8ारा इस तं! को लेकर कुछ �थायी सुधार िकये गए ह6 , वही ंकुछ सुधार
मौजदूा COVID-19 महामारी के कारण िकये गए ह6 , जो िक अ�थायी ह6 ।
COVID-19 के म%ेनज़र िलये गए िनण�य

कंपिनय; के िलये मौजदूा संकट के दौरान धन जुटाने की "िIया को आसान बनाने के उMे�य से
SEBI ने 31 माचC, 2021 या उससे पवूC ‘राइट्स इ�य’ू "िIया को शुN करने वाली कंपिनय; के
िलये िदशा-िनदOश; को कुछ िशिथल िकया है।
सावCजिनक शेयरधािरता के औसत बाज़ार पूंजीकरण की पा!ता आव�यकता को 250 करोड़ (पए
से घटाकर 100 करोड़ (पए कर िदया गया है।
इसके अितिर,त ‘राइट्स इ�य’ू के मा4यम से 25 करोड़ (पए तक की धनरािश एकि!त करने
वाली सचूीब= सं�थाओं को अब SEBI के समG ड�ाPट ऑफर डॉ,यमू� ट (Draft Offer
Document) को दािखल करने की आव�यकता नही ंहै। 
‘ड�ाPट ऑफर डॉ,यमू� ट’ का अिभ"ाय उस पहले द�तावेज़ से होता है, जो ‘राइट्स इ�य’ू अथवा
िकसी अ1य "िIया के मा4यम से धन जुटाने के िलये िकसी कंपनी 8ारा SEBI तथा �टॉक
ए,सच�ज के समG अनुमोदन के िलये "�तुत िकया जाता है। इस द�तावेज़ म�  इस "िIया का
िववरण शािमल होता है।

‘राइट्स इ�य’ू के संबंध म� +थायी सुधार
बीते वषC नवंबर माह म�  SEBI ने ‘राइट्स इ�य’ू की "िIया म�  लगने वाले समय को 55 िदन; से
घटाकर 31 कर िदया था, िजससे समय म�  कुल 40 "ितशत की कटौती हुई थी। इस कदम का लGय
‘राइट्स इ�य’ू "िIया को और अिधक कुशल बनाना था।
‘राइट्स इ�य’ू की "िIया म�  लगने वाले समय को कम करने के िलये SEBI ने �टॉक ए,सच�ज;
को दी जाने वाली अिग-म सचूना की अविध को सात िदन; से घटाकर तीन िदन कर िदया था।
22 जनवरी, 2020 को SEBI ने ‘राइट्स इ�य’ू की "िIया को बेहतर बनाने और शेयर
एंटाइटलम�ट RेमवकC  (Rights Entitlement Framework) को पेपररिहत बनाने के िलये एक
िव�तृत "िIया जारी की थी।

‘राइट्स इ�य’ू का उ%े�य
कंपिनयाँ पूंजी जुटाने के िलये ‘राइट्स इ�य’ू "िIया का "योग करती ह6 ।
साथ ही कंपिनयाँ अपने Sयवसाय का िव�तार करने और िकसी अ1य कंपनी का अिधग- हण करने हेतु पैसे
जुटाने के िलये भी ‘राइट्स इ�य’ू का "योग करती ह6 ।
इसके अितिर,त कुछ कंपिनयाँ अपने कजC को कम करने के िलये भी ‘राइट्स इ�य’ू का "योग करती ह6 ।
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