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इस Editorial म The Hindu, The Indian Express, Business Line आिद म काशत लेख  का िव ेषण िकया
गया ह।ै इस लेख म ि टो-करसी िविनमय व उससे संबंधत िवभ  पहलुओं पर चचा क  गई ह।ै आव यकतानुसार,
यथा थान टीम ि  के इनपुट भी शािमल िकये गए ह।

संदभसंदभ 

कुछ िदन पूव ही सव  यायालय ने 6 अ ैल, 2018 को जारी िकये गए भारतीय रज़व बक के सकुलर को र  करके देश म
ि टो ए सचज  क  थापना का माग श त कर िदया ह।ै इस सकुलर ने यापा रय  और ए सचज  क  ब कग णाली तक
पहँुच को बाधत कर िदया था। यापार का संचालन करने म असमथ कई ए सचज अ य देश  म थानांत रत हो गए या
उ ह ने यहाँ अपना कारोबार बदं कर िदया था। परतंु सव  यायालय के हा लया िनणय से कुछ ए सचज वापस आ गए ह।ै

िविदत ह ैिक मु ा के आिव कार से पहले लोग व तु िविनमय णाली के ज़ रये व तुओं का लेन-देन िकया करते थे लेिकन
जसेै-जसेै तकनीक उ त होती गई यापार के तरीक  म भी बदलाव आता गया। आभासी मु ा (virtual currency) का
लगातार बढ़ रहा चलन 21व  सदी के सबसे मह वपूण बदलाव  म से एक ह,ै परतंु िवक ीकृत कृत और िविनयमन क
कमी, उपयोगक ाओं क  गोपनीयता और क ीय ाधकरण क  कमी आभासी मु ा के बधंन को चुनौतीपूण बनाती ह।ै

इस आलेख म ि टो ि टो-करसी, उसके कार, ि टो-करसी क  लोकि यता के कारण, ि टो-करसी से लाभ, उसक
चुनौतयाँ तथा ि टो-करसी िविनमय क  के मह व पर िवमश िकया जाएगा।

याया हैहै ि टोि टो-करसीकरसी?
ि टो-करसी ि टो ाफ  ो ाम पर आधा रत एक वचुअल करसी या ऑनलाइन मु ा ह।ै यह पीयर-टू-पीयर कैश
￭स टम पर आधा रत ह।ै
ि टो-करसी को ड￭जटल वालेट म ही रखा जा सकता ह।ै दरअसल, ि टो-करसी के इ तेमाल के लये बक या
िकसी अ य िव ीय सं थान क  ज़ रत नह  होती।
वष 2009 म िकसी समूह या यि  ने सतोशी नाकामोतो के छ  नाम से ‘िबटकॉइन’ के नाम से पहली ि टोकरसी
बनाई। 

याया हैहै िफएटिफएट औरऔर नॉननॉन-िफएटिफएट ि टोि टो-करसीकरसी?
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“नॉन-िफएट” ि टो-करसी (“non-fiat” cryptocurrency) को लेकर भारतीय रज़व बक के साथ-साथ सरकार
भी समय-समय पर एडवाइजरी ज़ारी करती रहती ह।
एक ‘नॉन-िफएट’ ि टो-करसी जसेै िक िबटकॉइन, एक िनजी ि टो-करसी ह।ै जबिक ‘िफएट ि टो-करसी’ एक
ड￭जटल मु ा ह ैजो देश के के ीय बक ारा जारी िकया जाता ह।ै
“नॉन-िफएट” ि टो-करसी को लेकर तमाम तरह क  आशकंाएँ य  क  जा रही ह और यह तकनीक  उ यन
िवनाशकारी सािबत हो सकता ह।ै
यिद भारतीय रज़व बक ारा कोई आभासी मु ा जारी क  जाती ह,ै तो उसे िफ़एट ि टो-करसी कहा जाएगा।

लॉकचेनलॉकचेन याया हैहै?
लॉकचेन एक ऐसी ौ ोिगक  ह ै￭जससे िबटकॉइन जसैी ि टो-करसी का संचालन होता ह।ै यिद सरल श द  म कहा
जाए तो यह एक ड￭जटल ‘सावजािनक बही खाता’ (public ledger) ह,ै ￭जसम येक लेन-देन अथवा टांजे शन का
रकॉड दज़ िकया जाता ह।ै
लॉकचेन म एक बार िकसी भी लेन-देन को दज करने पर इसे न तो वहाँ से हटाया जा सकता ह ैऔर न ही इसम
संशोधन िकया जा सकता ह।ै
इसके अंतगत नेटवक से जुड़े उपकरण  (मु यतः कं यूटर क  ृखंलाओं, ￭ज ह नो स कहा जाता ह)ै के ारा
स यािपत होने के बाद येक लेन-देन के िववरण को खाता बही खाते म रकॉड िकया जाता ह।ै

ि टोि टो-करसीकरसी कक  लोकि यतालोकि यता केके कारणकारण
िनजतािनजता बनाएबनाए रखनेरखने मम सहायकसहायक

ि टो-करसी के ज़ रये लेन-देन के दौरान छ  नाम एवं पहचान बताए जाते ह। ऐसे म अपनी िनजता को लेकर
अ यधक संवेदनशील यि य  को यह मा यम उपयु  जान पड़ता ह ै

एकएक लागतलागत- भावीभावी िवक पिवक प
ि टो-करसी म लेन-देन संबधंी लागत अ यतं ही कम ह।ै घरलेू हो या अंतरा ीय िकसी भी लेन-देन क  लागत
एक समान ही होती ह।ै
ि टो-करसी के ज़ रये होने वाले लेन-देन म ‘थड-पाट  स टिफकेशन’ (third party certification) क
आव यकता नह  होती। अतः धन एवं समय दोन  क  बचत होती ह।ै

वेशवेश जनकजनक औपचा रकताएँऔपचा रकताएँ कमकम 
गौरतलब ह ैिक बक म अकाउंट खोलने से लेकर लगभग सभी लेन-देन के लये कई तरह के माण प  क
ज़ रत होती ह,ै जबिक ि टो-करसी के मामले म ऐसा नह  ह।ै
वह  अंतरा ीय तर पर होने वाले लेन-देन के लये भी कई तरह क  औपचा रकताओं से गुज़रना होता ह ैजबिक
ि टो-करसी से होने वाले लेन-देन म इन बात  का सं ान नह  लया जाता ह।ै

पारपं रकपारपं रक बै कगबै कग यव थायव था काका िवक पिवक प
ब कग णा लय  तथा अंतरा ीय तर पर होने वाले लेन-देन पर सरकार का स त िनयं ण होता ह।ै 
वह  ि टो-करसी उपयोगक ाओं को रा ीय ब कग ￭स टम के य  िनयं ण के बाहर धन के आदान- दान
का एक िव सनीय और सुर त मा यम दान करता ह।ै

ओपनओपन सोससोस प तप त
गौरतलब ह ैिक अधकांश ि टो-करसी ेटफाम ओपन सोस प त पर आधा रत होते ह। इन ेटफॉम के
सॉ टवेयर कोड सावजिनक प से उपल ध रहते ह।
इसका भाव यह होता ह ैिक ि टो-करसी ेटफाम म लगातार सुधार क  संभावनाएँ बनी रहती ह।
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िव ीयिव ीय दडंदडं सेसे सुर ासुर ा
िविदत हो िक सरकार  के पास बक खाते को ज या ज त करने का अधकार ह,ै लेिकन ि टो-करसी के
मामले म वे ऐसा नह  कर सकती ह।
अतः सरकार के िनयं ण से बचाव के एक भावकारी िवक प के प म भी ि टो-करसी का योग िकया जा
रहा ह।ै

ि टोि टो-करसीकरसी सेसे लाभलाभ
भारत म सबसे यादा नकदी संचालन म ह,ै माच 2019 के अंत तक नकदी वाह जीडीपी के 17 तशत से बढ़कर
21.1 लाख करोड़ पए के पार पहँुच गई ह।ै
गौरतलब ह ैिक नकद संचालन म भारतीय रज़व बक और वाण यक बक  का वा षक खच 21,000 करोड़ पए
आता ह।ै ऐसे म ि टो-करसी को बढ़ावा देना कैशलेस अथ यव था के लये मह वपूण सािबत हो सकता ह।ै
ि टो-करसी िव ीय समावेशन को बढ़ावा देने म भी अहम् सािबत हो सकता ह।ै िविदत हो िक वष 2008 क  आथक
मदंी का सबसे बड़ा कारण बक  का िदवा लया हो जाना था और भिव य म भी ऐसा हो सकता ह।ै
इन प र थतय  म यिद ब कग यव था से अलग लेिकन एक िविनयिमत मु ा जसेै क  िफएट ि टो-करसी अहम्
सािबत हो सकती ह।ै

ि टोि टो-करसीकरसी काका चलनचलन हािनकारकहािनकारक यय ?

एकएक असुर तअसुर त मु ामु ा
ि टो-करसी क  संपूण यव था के ऑनलाइन होने के कारण इसक  सुर ा कमज़ोर हो जाती ह ैऔर इसके
हकै होने का खतरा बना रहता ह।ै
ि टो-करसी क  सबसे बड़ी सम या ह ैइसका ऑनलाइन होना और यही कारण ह ैिक ि टो-करसी को एक
असुर त मु ा माना जा रहा ह।ै

देशदेश कक  सुर ासुर ा संबधंीसंबधंी चताएँचताएँ
यह ‘मु य िव ीय ￭स टम’ और ‘ब कग णाली’ से बाहर रहकर काम करती ह।ै यही कारण ह ैिक इसके ोत
और सुर ा को लेकर गभंीर  उठते रहते ह।
इस ड￭जटल मु ा को ॉड, हवाला और आतकं  गतिवधय  को पोिषत करने वाली मु ा के प म संबोधत
िकया जाता रहा ह।ै

िनयं णिनयं ण एवंएवं बधंनबधंन कक  सम यासम या
ि टो-करसी से संबंधत एक बड़ी सम या इसके िनयं ण एवं बधंन क  भी ह।ै भारत जसेै कई देश  ने अभी
तक इसे मु ा के प म वीकृत दान नह  क  ह,ै ऐसे म इसका बधंन एक बड़ी सम या ह।ै
आथक जानकार  का भी मानना ह ैिक इसक  तकनीक  जानकारी रखे िबना इसम िनवेश करने के भारी
दु प रणाम हो सकते ह। 

पयावरणीयपयावरणीय चताएँचताएँ
गौरतलब ह ैिक येक िबटकॉइन लेन-देन के लये लगभग 237 िकलोवाट िबजली क  खपत होती ह ैऔर
इससे तघटंा लगभग 92 िकलो काबन का उ सजन होता ह।ै

याया हैहै वतमानवतमान थतथत?

इन तमाम चताओं के बावजूद िबटकॉइन और इथे रयम जसैी ि टो-कर￭सयाँ लगातार लोकि य होती जा रही ह और
सरकार चाह कर भी इन पर िनयं ण नह  कर पा रही ह।
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िव  के शीष क ीय बक  को यह महसूस होने लगा ह ैिक ि टो-करसी को िनयिं त करने क  कोशश िनरथक ह ैऔर
वे वय ंके ि टो-करसी जारी करने क  िदशा म आगे बढ़ रहे ह।
भारत क  अपनी ि टो-करसी िफएट ि टो-करसी के नाम से जानी जाएगी।

ि टोि टो-करसीकरसी काका िविनयमनिविनयमन
यिद ि टो-करसी को एक इले टॉिनक भुगतान णाली के प म अधकृत कर वधैािनकता दान क  गई तो इसके
िविनयमन का दाय व आरबीआई को िनभाना होगा।
पूंजी लाभ (capital gains) और यापा रक लेन-देन (business transaction) पर टै स क  यव था करनी
होगी।
साथ ही, िवदेश  म होने वाले भुगतान को िवदेशी मु ा बधं अधिनयम (Foreign Exchange Management 
Act) के दायर ेम लाना होगा।
ि टो-करसी का िविनयमन उपभो ा संर ण को मज़बूती दान करगेा।

ि टोि टो-करसीकरसी िविनमयिविनमय कक  काका मह वमह व 

टॉकटॉक ए सचजए सचज  केके समानसमान, ि टोि टो-करसीकरसी िविनमयिविनमय कक  ि टोि टो-करसीकरसी केके यापारयापार केके लयेलये एकएक ऑनलाइनऑनलाइन मचंमचं याया
बाज़ारबाज़ार दानदान करतेकरते हह।
ि टो-करसी िविनमय क  िफएट ि टो-करसी के यापार या िविनमय को भी स म करते ह, वे ि टो-करसी और
पारपं रक िव ीय णा लय  को जोड़ते ह।
ि टो-करसी िविनमय क  प रयोजना क  िव सनीयता, म य थ  का आकलन और जारीक ाओं क  पृ भूिम क  भी
जाँच करते ह।
लाइसस ा  ि टो-करसी िविनमय क  के मा यम से एंटीएंटी-मनीमनी लॉ डंगलॉ डंग और आतकंवादआतकंवाद िव पोषणिव पोषण कानूनकानून के
काया वयन म भी मदद िमल सकती ह।ै

आगेआगे कक  राहराह
पा ता आव यकताओं के अनुपालन और आंत रक शासन, जो खम बधंन और िव ीय संसाधन  पर प रचालन
नीतय  और ि याओं क  िव तृत जांच के आधार पर लाइसस जारी िकये जा सकते ह। 
िनवेशक  के िनवेश से पहले ि टो-करसी िविनमय क  ारा िनवेशक  क  केवाईसी का वतं  स यापन करने क
आव यकता ह।ै
पारदशता, सूचना उपल धता और उपभो ा संर ण के बार ेम चताओं को दरू करने के लये  आँकड़  का सं हण,
िनरी ण, वतं  ऑडट, िनवेशक शकायत िनवारण और िववाद समाधान पर भी िवचार िकया जा सकता ह।ै

- ि टो-करसी से आप या समझते ह? ि टो-करसी से जुड़ी चताओं का उ ेख करते हुए ि टो-करसी िविनमय क  के
मह व का िव ेषण क ￭जये।  
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