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ी ल सी ल स केके लयेलये:
िवदेशी िविनमय दर, यू. एस डॉलर इडें स, मू य ास तथा मू य वृ , िविनमय दर को भािवत करने वाले
कारक 

मे समे स केके लयेलये:
भारतीय रज़व बक का िविनमय दर म ह त ेप

चचाचचा मम यय ?

COVID- 19 महामारी के चलते भारतीय पया अमे रक  डॉलर के मुकाबले 43 पसेै क  िगरावट के साथ 76.87 पए के
मू य तर पर आ गया।

मु यमु य बदुबद:ु

पए के मू य तर म यह िगरावट इस लये आई ह ै य िक िनवेशक जो खमपूण बाज़ार  से अपना िनवेश िनकालकर
सुर त देश  म ले जा रहे ह।
घरलेू और वै क अथ यव था पर COVID- 19 महामारी के भाव  के कारण िनवेशक  क  चता लगातार बढ़ रही ह।
हालाँिक ‘यू. एस. डॉलर सूचकांक’ (U.S. Dollar Index- USDX) का मू य 0.3% बढ़कर 99.19 तर पर पहँुच
गया।

यू.यू. एस.एस. डॉलरडॉलर सूचकांकसूचकांक (U.S. Dollar Index- USDX):

USDX सूचकांक म िवदेशी मु ाओं के एक समूह या बा केट के आधार पर अमे रक  डॉलर का मू य िनधा रत िकया
जाता ह।ै
इस सूचकांक क  गणना वतमान म िव  क  छह मुख मु ाओं क  िविनमय दर  के आधार पर क  जाती ह,ै ￭जसम यूरो,
जापानी येन, कनाडाई डॉलर, ि िटश पाउंड, वीडश ोन तथा वस क शािमल ह।ै
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िवदेशीिवदेशी िविनमयिविनमय दरदर:
िवदेशी िविनमय दर, एक मु ा क  दसूरी मु ा म क मत ह।ै यह िवभ  देश  क  मु ाओं के बीच कड़ी ह ैऔर अंतरा ीय
लागत  और क मत  क  तुलना करने म सहायक ह।ै उदाहरण के लये, यिद हम एक डॅालर के लये 55 पए देने पड़ते
ह तो िविनमय क  दर 55 पए त डॅालर होगी।

िविनमयिविनमय दरदर काका िनधारणिनधारण:

अलग-अलग देश  क , मु ा िविनमय दर का िनधारण करने क  अलग-अलग णा लयाँ ह। इसको ‘लचीली िविनमय दर’
(Floating Exchange Rate), ‘ थर िविनमय दर’ अथवा ‘ तबंधत लचीली िविनमय’ दर के ारा िनधा रत िकया
जा सकता ह।ै

मू यमू य ासास तथातथा मू यमू य वृवृ :

िविनमय दर म वृ  का ता पय ह ैिक िवदेशी मु ा डॅालर क  क मत, घरलेू मु ा ( पए) के प म बढ़ गई ह।ै इसे घरलेू
मु ा ( पए) का िवदेशी मु ा (डॉलर) के प म 'मू य ास' कहते ह। लचीली िविनमय दर यव था के अंतगत, जब घरलेू
मु ा क  क मत, िवदेशी मु ा के प म बढ़ जाती ह ैतो इसे घरलेू मु ा क , िवदेशी मु ा के सापे  ‘मू य वृ ' कहते ह।

िविनमयिविनमय दरदर कोको भािवतभािवत करनेकरने वालेवाले कारककारक: 

आयातआयात औरऔर िनयातिनयात:
िवदेशी व तुओं और सेवाओं क  मांग म वृ  तथा कमी, िविनमय क  दर म बदलाव लाती ह।ै यिद मांग म वृ
हो तो घरलेू मु ा म मू य ास तथा मांग  म कमी हो तो मू य वृ  देखी जाती ह।ै 

मांगमांग  तथातथा आपूतआपूत:
यह िविनमय दर, बाजार मांग और पूत क  शि य  ारा िनधा रत होती ह।ै 
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स ेबाजीस ेबाजी (Speculation):
िविनमय दर केवल िनयात और आयात क  मांग  एवं पूत तथा प रसंप य  म िनवेश पर ही िनभर नह  करती
ह ैब क िवदेशी िविनमय के स ेबाजी पर भी िनभर करती ह,ै जहाँ िवदेशी िविनमय क  मांग  मु ा क  मू य वृ
से ा  संभािवत लाभ के लये क  जाती ह।ै
 िकसी भी देश क  मु ा एक कार क  प रसंप  ह।ै यिद भारतीय  को यह िव ास हो िक ि िटश प ड के मू य
म पए क  अपे ा वृ  होने क  संभावना ह,ै तो वे प ड को अपने पास रखना चाहगे तथा इससे प ड क  मांग 
बढ़ेगी।

याजयाज कक  दरदर औरऔर िविनमयिविनमय दरःदरः
अ पकाल म िविनमय दर के िनधारण म एक दसूरा कारक भी मह वपूण होता ह,ै ￭जसे याज दर िवभेदक कहते
ह। अथात देश  के बीच याज क  दर  म अंतर होता ह।ै 
बक, बहुरा ीय िनगम और धनी यि , िवशाल िनध के वामी होते ह। जो अधक आय ा  करने के लये
ऊँची याज दर क  खोज म रहते ह। िनवेशक ा उ  याज दर क  ओर आक षत होते ह और अपने देश क
मु ा को बेचकर अ य देश क  मु ा का य करते ह। 
इस थत म देश क  मु ा क  कम मांग होगी तथा इससे घरलेू देश क  मु ा के मू य म ास होगा। अतः िकसी
देश क  आंत रक याज दर म वृ  होने पर घरलेू मु ा के मू य म वृ  होगी।

आयआय औरऔर िविनमयिविनमय दरःदरः
जब आय म वृ  होती ह,ै तो उपभो ा के यय म भी वृ  होती ह ैतथा इससे आयातत व तुओं पर यय म भी
वृ  क  संभावना होती ह।ै 
जब आयात बढ़ता ह ैतो इससे घरलेू मु ा के मू य म ास होता ह।ै यिद िवदेशी आय म वृ  होती ह ैतो घरलेू
िनयात म वृ  होगी।

भारतीयभारतीय रज़वरज़व बकबक (Reserve Bank of India) काका ह त ेपह त ेप:

RBI मु ा बाज़ार म ह त ेप करता ह ैतािक कमजोर होते पए तथा देश के आयात िबल को संतु लत कर सके। 
ऐसे कई तरीके ह ￭जनके ारा RBI ह त ेप करता ह:ै 

 यह डॉलर क  खरीद तथा िब ी के मा यम से सीधे मु ा बाजार म ह त ेप कर सकता ह।ै अगर RBI पए के
मू य को बढ़ाना चाहता ह,ै तो वह डॉलर िब ी कर सकता ह ैऔर जब पए के मू य को नीचे लाने क
आव यकता होती ह,ै तो वह डॉलर खरीद सकता ह।ै 
क ीय बक 'मौि क नीत' (Monetary Policy) के मा यम से पए के मू य को भी भािवत कर सकता ह।ै
RBI रपेो दर (￭जस दर पर RBI बक  को उधार देता ह)ै तथा 'तरलता अनुपात' उपाय  का उपयोग कर मू य
तर को समायो￭जत करता ह।ै

िन कषिन कष: 

व तुतः देखा जाए तो केवल पए का कमज़ोर होना चता क  बात नह  ह।ै पए म कमज़ोरी आना तक आथक
िवकास को भािवत करता ह ैजब पए के कमज़ोर होने के साथ-साथ चालू खाता घाटा, मु ा फ त, राजकोषीय घाटा
आिद िनयं ण म न रह।
े डट रे टग एजसी मूडीज़ के अनुसार, भारत क  ऋण  के लये िवदेशी मु ा उधार पर कम िनभरता अवमू यन के
जो खम को कम कर देती ह।ै भारत का यापक घरलेू बाज़ार और थर िव पोषण इसे बाहरी अ थरताओं से बचाने
का काय करता ह।ै

ोतोत: दद हदूहदू
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