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याज दर और आथक वृ  दर म संबधं

चचाचचा मम यय ?

हाल ही म ‘अंतरा ीय मु ा कोष’ (International Monetary Fund- IMF) ारा िकये गए एक अ ययन के अनुसार,
याज भुगतान तथा अथ यव था क  वृ  दर के बीच का अंतर िकसी भी देश क  राजकोषीय थरता का आकलन करने क
एक मह वपूण अवधारणा ह।ै

मुखमुख बदुबद:ु

‘अंतरा ीय मु ा कोष’ के अ ययन के अनुसार, िवगत वष  म 24 िवक￭सत अथ यव थाओं और 31 उभरती
अथ यव थाओं के याज और िवकास दर के बीच अंतर के अ ययन के आधार पर यह िन कष िनकाला गया ह।ै
अ ययन म नॉिमनल याज दर तथा िवकास दर के म य संबधं थािपत करके िकसी भी देश क  दीघका लक ऋण-
थरता को दशाने का यास िकया गया ह।ै 

ऋणऋण-GDP अनुपातअनुपात (Debt-to-GDP Ratio):

ऋण-GDP अनुपात िकसी भी देश के सकल घरलेू उ पाद के साथ ऋण का अनुपात होता ह।ै इस अनुपात का उपयोग
िकसी देश क  ऋण चुकाने क  मता का आकलन करने के लये िकया जाता ह।ै दसूर ेश द  म ऋण-से-जीडीपी
अनुपात िकसी देश के सावजिनक ऋण क  तुलना उसके वा षक आथक उ पादन से करता ह।ै 

अ ययनअ ययन काका उ े यउ े य: 
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िवक￭सत अथ यव थाओं का सरकारी ऋण बहुत अधक ह।ै वष 1980 के बाद कई देश  म जीडीपी के सापे  ऋण के
बाद से तेज़ी से वृ  हुई ह।ै जबिक इसी समय म याज दर  म िगरावट आई ह,ै ￭जसम वष 2008 के वै क िव ीय
संकट के दौरान उधार क  लागत म काफ  कमी देखी गई।
नॉिमनल याज दर’ तथा िवकास दर के बीच का अंतर ह।ै  यह प  इन मु  को संबोधत करने का यास करता ह ैतथा
तक देता ह ैिक देश के सतत् ऋण तर का िनधारण करने वाला मह वपूण कारक ‘

IMF अ ययनअ ययन केके आधारआधार परपर िन न ल खतिन न ल खत पाँचपाँच मुखमुख िन कषिन कष िनकालेिनकाले गएगए हह:

थम, लबंी अवध के लये याज दर तथा जीडीपी म संबधं िवक￭सत और उभरती अथ यव थाओं के लये एक जसैा
रहा ह।ै
ि तीय, वष 1973 के तेल संकट और वष 1990 के उदारीकरण के समय इन दो सेट  ( याज और िवकास दर) का
ऋण मता पर कोई प  भाव नजर नह  आया।
तृतीय, दोन  सेट  के बीच अंतर म कमी आती ह,ै तो सरकार आमतौर पर एक िव तारवादी राजकोषीय नीत अपनाती
ह और ाथिमक घाटा म सीिमत वृ  देखी जाती ह।ै
चतुथ, औसत याज दर एक सं भु देश के डफ़ॉ ट होने अथवा नई उधार लेने क  भिव यवाणी करने के लये अपया
ह।ै 
पाँचवा, सरकार के उधार म आमतौर पर िव ीय संकट के समय वृ  देखने को िमलती ह।ै वै क िव ीय संकट के
बाद से, दिुनया भर म सरकारी ऋण तता बढ़ रही ह।ै

अ ययनअ ययन काका मह वमह व:

नवीननवीन मॉडलमॉडल याजयाज दरदर औरऔर आथकआथक वृवृ  दरदर केके म यम य संबधंसंबधं कोको बेहतरबेहतर तरीकेतरीके सेसे समझनेसमझने मम मददमदद करगेाकरगेा।
िकसीिकसी भीभी देशदेश कक  ऋणऋण चुकानेचुकाने कक  मतामता कक  गणनागणना करनेकरने मम नवीननवीन मॉडलमॉडल काका उपयोगउपयोग िकयािकया जाजा सकेगासकेगा। 

F ोतोत: लाइवलाइव मटमट
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