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ी ल सी ल स केके लयेलये:
िवदेशी पोटफो लयो िनवेश 

मे समे स केके लयेलये:
िवदेशी िनवेश का िविनयमन, COVID-19 के कारण उ प  हुई चुनौतय  से िनपटने हेतु सरकार के
यास 

चचाचचा मम यय ?      

हाल ही म भारतीयभारतीय तभूततभूत औरऔर िविनमयिविनमय बोडबोड (Securities and Exchange Board of India-SEBI) ने िवदेशी िनवेश
से जुड़े संर क बक  को चीन से आने वाले िवदेशी िनवेश क  िनगरानी म वृ  करने को कहा ह।ै सेबी ने भारतीय कंपिनय  म
चीनी नाग रक  या सं थाओं के िनवेश को रोकने के लये ये िनदश जारी िकये ह।

मु यमु य बदुबद:ु  

सेबी ने संर क बक  से चीन और हॅा गकॅा ग के साथ 11 अ य एशयाई देश  से भारतीय कंपिनय  म िकये गए ‘िवदेशी
पोटफो लयो िनवेश’ (Foreign Portfolio Investment- FPI) का िववरण मांगा ह।ै

िनवेश के े  म संर कसंर क बकबक याया क टोडयनक टोडयन बकबक (Custodian Bank) से आशय उन िव ीय सं थाओं से
ह,ै जो चोरी या धोखाधड़ी जसेै नुकसान  को कम करने के लये ाहक क  तभूतय  को सुर त रखने का
काय करती ह।
क टोडयन बक तभूतय  और अ य संप य  को इले टॉिनक या भौतक प म सुर त रखता ह।ै
टडड चाटड बक, भारतीय टेट बक, टेट टीट बक एंड ट ट और टॉक हो डग कॉप रशेन ऑफ इंडया
लिमटेड, आिद भारतीय क टोडयन बक के कुछ उदाहरण ह।    

सेबी ारा संर क बक  से िवदेशी िनवेश के संदभ म मांगी गई जानका रय  म से कुछ िन न ल खत ह:ै
1. यिद इन फं स का िनयं ण चीनी िनवेशक  ारा िकया जा रहा ह।ै
2. यिद फंड का संचालक च हत 13 देश  से सि य ह।ै        
3. यिद फंड का लाभांश ा  करने वाले िनवेशक ा च हत 13 देश  से संबंधत ह, आिद।
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िवदेशीिवदेशी पोटफो लयोपोटफो लयो िनवेशिनवेश

(Foreign Portfolio Investment- FPI)

FPI िकसी यि  अथवा सं था ारा िकसी दसूर ेदेश क  कंपनी म िकया गया वह िनवेश ह,ै  ￭जसके तहत वह संबंधत
कंपनी के शेयर या बॅा ड खरीदता ह ैअथवा उसे ऋण उपल ध कराता ह।ै
FPI के तहत िनवेशक शेयर के लाभांश या ऋण पर िमलने वाले याज के प म लाभ ा  करते ह। 
FPI म िनवेशक ‘ य  िवदेशी िनवेश’ के िवपरीत कंपनी के बधंन (उ पादन, िवपणन आिद) म य  प से शािमल
नह  होता ह।ै
भारत म िवदेशी िनवेशक  को FPI के तहत िकसी कंपनी म 10% तक के िनवेश क  अनुमत दी गई ह।ै     

FPI परपर सेबीसेबी कक  स तीस ती काका कारणकारण: 

COVID-19 क  महामारी तथा इसके सार के िनयं ण हेतु लागू लॉकडाउन के कारण देश म यावसायक
गतिवधय  म कमी आई ह ै￭जससे कई कंपिनय  के शेयर क  क मत  म काफ  िगरावट हुई ह।ै 
यात य ह ैिक हाल ही म भारत सरकार ने COVID-19 के कारण उ प  हुए आथक दबाव के बीच भारतीय कंपिनय
के ‘अवसरवादीअवसरवादी अध हणअध हण ’ (Opportunistic Takeovers/Acquisitions) को रोकने के लये भारत क  थल
सीमा से जुड़े देश  से FDI हेतु सरकार क  अनुमत को अिनवाय कर िदया था।
सेबी ारा FPI के तहत िवदेशी िनवेश क  जाँच करने का उ े य सरकार ारा भारतीय कंपिनय  के ‘अवसरवादी
अध हण’ को रोकने क  पहल को मज़बूत करना ह।ै
वतमान म पोटफो लयो िनवेश के संदभ म िकसी िवशेष तबधं के अभाव म चीनी सं थाएँ भारतीय कंपिनय  म 10%
तक शेयर खरीद सकती ह।ै
िपछले कुछ वष  म भारतीय कंपिनय  म चीन से होने वाले िनवेश म भारी वृ  हुई ह,ै वतमान म चीन के 16 िवदेशी
पोटफो लयो िनवेशक भारत म पंजीकृत ह और इनका शीष भारतीय टॉक म िनवेश लगभग 1.1 िब लयन अमे रक
डॉलर का ह।ै 
गौरतलब ह ैिक FDI काका िविनयमनिविनयमन िविव  मं ालयमं ालय (Finance Ministry) ारा और िवदेशीिवदेशी पोटफो लयोपोटफो लयो िनवेशिनवेश काका
िविनयमनिविनयमन सेबीसेबी ाराारा िकया जाता ह।ै

वै कवै क प र यप र य:  

वतमान म वै क तर पर COVID-19 क  महामारी के कारण भारत क  ही तरह िव  के कई अ य देश  म भी उ ोग
और यावसायक सं थान  को आथक दबाव का सामना करना पड़ रहा ह।ै
िपछले दो महीन  म जमनी, ऑ टया और पेन जसेै देश  ने खराब आथक थत के बीच िवदेशी िनवेशक  ारा
थानीय कंपिनय  के ेषपूण या अवसरवादी अध हण को रोकने के लये िवदेशी िनवेश क  नीतय  म स ती क  ह।ै
वतमान आथक चुनौतय  के बीच थानीय कंपिनय  के िहत  क  र ा के लये यूरोपीय संघ ने िवशेष िदशा-िनदश जारी
िकये ह और इटली ने भी कमज़ोर/संवेदनशील े  म िनवेश को सीिमत िकया ह।ै
अमे रका (USA) म पहले से ही एक ‘इटंर एजसी किमटी’ (Inter-Agency Committee) िव मान ह ैजो िवदेशी
अध हण के मामल  क  समी ा करती ह।ै

लाभलाभ:    
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वतमान म COVID-19 क  चुनौती के दौरान FPI क  िनगरानी के संदभ म सेबी क  पहल से भारतीय कंपिनय  के
अवसरवादी अध हण क  गतिवधय  को रोकने म सहायता ा  होगी।
हाल के वष  म चीनी िनजी े  के िनवेशक  व सं थाओं ारा भारतीय कंपिनय  म बड़ा िनवेश कई मामल  म चता का
कारण बना हुआ था य िक चीन क  िनजी कंपिनय  और चीनी सरकार ारा संर त कंपिनय  म अंतर करना बहुत ही
किठन ह।ै
भारत म चीनी िनवेशक  ारा िकये गए िनवेश का एक बड़ा भाग मोबाईल और इटंरनेट जसेै े  से संबंधत ह,ै वतमान
म इस े  म बदलती तकनीक  एवं कठोर कानून  के अभाव म लोग  क  िनजी जानकारी और अ य ज़ री डेटा क
सुर ा का खतरा उ प  हुआ ह,ै ऐसे म यह आव यक ह ैिक िवदेशी िनवेश क  बेहतर जाँच कर इटंरनेट तथा डेटा े
क  बेहतर सुर ा सुिन त क  जाए।

चुनौतयाँचुनौतयाँ:
िवशेष  के अनुसार, मा  िनगरानी ि या म स ती से कंपिनय  क  िनवेश िकया म या  किमय  को दरू नह  िकया
जा सकता ह।ै
FDI पर सरकार क  स ती के बाद FPI के संदभ म सेबी ारा जारी िनदश  म अ प ता के कारण िनवेशक  म तनाव
बढ़ेगा और इससे िवदेशी िनवेश म िगरावट आने क  संभावना ह।ै

िन कषिन कष:   

भारत क  थल सीमा से जुड़े देश  से आने वाले FDI के लये सरकार क  अनुमत को अिनवाय बनाए जाने के बाद, FPI क
जाँच म वृ  के सेबी के िनदश से, COVID-19 महामारी के दौरान, भारतीय कंपिनय  के कम मू य पर अध हण के यास
पर अंकुश लगाने म सहायता िमलेगी। साथ ही इन ावधान  से भारतीय बाज़ार म चीन के बढ़ते ह त ेप क  बेहतर िनगरानी
भी क  जा सकेगी। परतंु िनवेश संबधंी िनयम  म स ती से चीन के साथ अ य देश  से आने वाले िवदेशी िनवेश म कमी आ
सकती ह ैअतः सेबी को ज द ही िनवेशक  के बीच इन ावधान  को प  करना चािहये ￭जससे आव यक कानूनी ि या को
अपनाते हुए िवदेशी िनवेश को जारी रखा जा सके।

ोतोत: लाइवलाइव मटमट
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