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इस Editorial म� The Hindu, The Indian Express, Business Line आिद म� �का￱शत लेख# का िव$ेषण िकया
गया ह।ै इस लेख म� कोरोना बॉ�ड और यूरोपीय संघ पर पड़ने वाले �भाव# पर चचा� क� गई ह।ै आव2यकतानुसार, यथा�थान
टीम 4ि5 के इनपुट भी शािमल िकये गए ह7।

संदभ�  
व￸ै9क महामारी COVID-19 के �सार को रोकने हेतु िव9 के लगभग सभी देश# म� पूण� :प से या आं￱शक :प से लॉकडाउन
क� 
यव�था को अमल म� लाया गया ह।ै लॉकडाउन के कारण देश के भीतर होने वाला या एक देश का दसूर ेदेश से होने वाला
आ￰थक सं
यवहार पूरी तरह से ठ>प ह,ै ￭जसके कारण �Aयेक  देश क� अथ�
यव�था संकट के दौर से गुज़र रही ह।ै लोग# के
समD खाE और रोज़गार का संकट ह।ै संकट के इस दौर म� �Aयेक देश अपनी अथ�
यव�था को बचाने के Fलये  िव￱भG
वकैHIपक साधन# को अपना रहे ह7। यूरोपीय संघ और यूरोज़ोन भी यूरोपीय देश# क� अथ�
यव�था को बचाने के Fलये इन
वकैHIपक साधन# के �योग को लेकर तAपर ह7। इन वकैHIपक साधन# म� सामूिहक ऋण �पL अथा�त कोरोना बॉ�डस �मुख
ह7। 

इस आलेख म� अथ�
यव�था को संकट के इस दौर से िनकालने के Fलये जारी िकये गए कोरोना बॉ�ड और उसक� काय��णाली
तथा इससे �ाM होने वाले लाभ और हािन के बार ेम� िवमश� िकया जाएगा। इसके अ￸तNरO अथ�
यव�था को बचाने के Fलये िकये
जाने वाले अPय आ￰थक उपाय# क� भी समीDा क� जाएगी।

बॉ�ड से ताAपय�?
बॉ�ड एक ऋण िनवेश �पL होता है। जो िकसी देश क� सरकार या कापQरटे कंपनी  Rारा िनवेशक# के  Fलये जारी िकये
जाते ह7।
सरकार या कंपनी पूंजी जुटाने के उSे2य से बाज़ार से मुTा ऋण लेने के Fलये बॉ�ड जारी करती है।
बॉ�ड जारीकUा� िनवेशक# से ऋण म� ली गई मुTा के बदले म� िनवेशक# को ऋण �पL के :प म� बॉ�ड जारी करता है।
बॉ�ड जारीकUा� िनवेशक से एक िन￸Vत Wयाज दर पर िनधा�Nरत समय के Fलये ऋण लेता ह।ै
सरल शWद# म� बॉ�ड जारीकUा� पNरपXता क� िनधा�Nरत ￸त￱थ पर िनवेशक क� रा￱श को चुकाने का वायदा करता ह ैऔर
िनधा�Nरत ￸त￱थ के Fलये उधार ली गई रा￱श पर िनवेशक को Wयाज का भुगतान करता ह।ै

Yया है कोरोना बॉ�ड?
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कोरोना बॉ�ड यूरोपीय संघ के सद�य देश# के बीच एक सामूिहक ऋण �पL होगा, ￭जसका उSे2य यूरोजोन देश# के
कोरोना वायरस पीिड़त# को िवUीय राहत �दान करना ह।ै
यह यूरोपीय संघ Rारा सभी राZय# के सामूिहक :प से Fलये गए ऋण के साथ यूरोपीय िनवेश ब7क Rारा �ाM िन￸धय# को
पार�पNरक :प से जोड़ा जाएगा और आपू￷त सुिन￸Vत क� जाएगी।
कोरोनोवायरस महामारी ने यूरोज़ोन देश# के बीच संयOु :प से �वा�\य संबधंी ज़:रत# को पूरा करने के Fलये ऋण
जारी करने और पालन करने के Fलये िनधा�Nरत गहरी आ￰थक मदंी को दरू करने के बार ेम� एक ती]ण बहस को
पुनज^िवत िकया ह।ै
यूरो मुTा का �योग करने वाले 19 देश# म� से 9 देश# ने सामूिहक ऋण �पL के ��ताव को �वीकार िकया ह।ै
दसूरी ओर इस तरह के सामूिहक ऋण �पL के िवचार, ￭जसे ‘कोरोना बॉ�डस’ कहा जाता ह ैको जम�नी, नीदरल7ड,
िफनल7ड और ऑH�टbया Rारा अ�वीकार कर िदया गया ह।ै इन देश# के समूह को cूगल   फोर (Frugal Four) कहते
ह7। 

यूरोपीय संघ 

यूरोपीय संघ 27 देश# क� एक आ￰थक और राजनी￸तक सहभािगता ह।ै ये 27 देश सं￸ध के Rारा एक संघ के :प म�
जुड़े हुए ह7 ￭जससे िक 
यापार आसानी से हो सके और लोग एक-दसूर ेसे कोई िववाद न कर� Yय#िक अथ�
यव�था का
एक ￭सdांत ह ैिक जो देश आपस म� ￭जतना eयादा 
यापार करते ह7 उनक� लड़ाई होने क� संभावना उतनी ही कम हो
जाती ह।ै
यही कारण ह ैिक िRतीय िव9यdु के बाद यूरोप म� यह को￱शश क� गई िक सभी देश आ￰थक :प से एक साथ आएँ और
एकजुट होकर एक 
यापार समूह का िह�सा बन�।
इसी 
यापार समूह क� वज़ह से आगे चलकर वष� 1993 म� यूरोपीय संघ का जPम हुआ। वष� 2004 म� जब यूरो मुTा
लॉPच क� गई तब यह पूरी तरह से राजनी￸तक और आ￰थक :प से एकजुट हुआ।
यूरोपीय संघ माH�टbच सं￸ध Rारा बनाया गया था, जो 1 नवंबर, 1993 को लागू हुई थी।
एकल बाज़ार ￭सdांत (Single Market Principle) अथा�त् िकसी भी तरह का सामान और 
यिO िबना िकसी
टैYस या िबना िकसी hकावट के कहi भी आ-जा सकते ह7 एवं लोग िबना रोक टोक के नौकरी, 
यवसाय तथा �थायी
तौर पर िनवास कर सकते ह7। c� मूवम�ट ऑफ़ पीपल एंड गुkस यूरोपीय संघ क� खा￭सयत ह।ै

cूगल   फोर बनाम  �ो बॉ�डस िववाद
यूरोज़ोन के 9 देश# ने एक सामूिहक ऋण �पL जारी करने का आlान िकया था ￭जनम� �पेन, इटली, cांस, बेHIजयम,
लYजमबग�, आयरल7ड, पुत�गाल, mीस और �लोवेिनया ह7।
9 देश# ने यूरोपीय पNरषद के अnयD चाIस� िमशेल को एक पL Fलखा ￭जसम� उPह#ने यूरोपीय सं�था Rारा जारी िकये
गए एक सामूिहक ऋण �पL पर काय� करने क� आव2यकता पर बल देने क� बात क�।
यूरोज़ोन के 9 देश# ने सामूिहक ऋण �पL को �वीकृ￸त देने का िनवेदन िकया वहीँ यूरोज़ोन के अपेDाकृत :प से संपG
रा5b # ने सामूिहक ऋण �पL का िवरोध िकया।
इन संपG रा5b # का मानना ह ैिक कोरोना बॉ�डस के कारण उनक� अथ�
यव�था पर अ￸तNरO दबाव उAपG हो जाएगा।
जबिक सामूिहक ऋण �पL का समथ�न करने वाले देश# का मानना ह ैिक जम�नी, िफनल7ड आH�टbया तथा नीदरल7ड
जसेै देश# ने यूरोपीय संघ से सवा�￸धक आ￰थक लाभ �ाM िकया ह,ै ऐसे म� यह उन देश# का न￸ैतक कत�
य ह ैिक वह इस
संकट क� घड़ी म� यूरोज़ोन के अपेDाकृत कमज़ोर देश# को आ￰थक सहायता �दान कर�।       
सामूिहक ऋण �पL का समथ�न करने वाले देश# को �ो बॉ�डस कंटb ी   कहा गया तो वहीँ  इसका िवरोध करने वाले देश#
को cूगल  फोर कंटb ी   कहा गया।
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यूरोपीय संघ Rारा घोिषत िकये गए आ￰थक उपाय
कोरोना वायरस क� चुनौती से िनपटने के  Fलये यूरोपीय संघ ने 540 िबFलयन यूरो का आ￰थक पकेैज  जारी िकया है। 
यूरोपीय संघ ने आपातकालीन qे￸डट  लाइन खोलने, यूरोपीय िनवेश ब7क क� उधार Dमता बढ़ाने और यूरोपीय आयोग
क� 100 िबFलयन यूरो क� बेरोज़गारी बीमा योजना को लागू करने का भी िनण�य िकया है। 
यूरोपीय स�टbल ब7क ने अगले 9 महीन# म� 750 िबFलयन यूरो क� रा￱श के साथ पNरसंपFU खरीद काय�qम का िव�तार
करने का िनण�य Fलया है। 

यूरोपीय संघ ने संपG सद�य रा5b # से कोरना वायरस से अAय￸धक पीिड़त अPय सद�य रा5b # क� सहायता करने क� भी
अपील क� ह।ै 

यूरोज़ोन 

वष� 1998 म� यूरोपीय संघ के 11 सद�य रा5b # ने यूरोज़ोन के मानदडं# को पूरा िकया ￭जससे  यूरोज़ोन अH�तAव म�
आया।
यूरोज़ोन का आ￸धकाNरक शुभारभं 1 जनवरी 1999 को हुआ।
यूरोज़ोन 27 यूरोपीय संघ के सद�य रा5b # म� से 19 रा5b # का एक मौिTक संघ ह ै￭जसने यूरो को मुTा के एकमाL कानूनी
िनिवदा के :प म� अपनाया ह।ै
इसम� ऑH�टbया, बेHIजयम, साइ�स, ए�टोिनया, िफनल7ड, cांस, जम�नी, mीस, आयरल7ड, इटली, लातिवया,
Fलथुआिनया, लYजमबग�, माIटा, नीदरल7kस, पुत�गाल, �लोवािकया, �लोवेिनया और �पेन शािमल ह7।

लाभ
कोरोना बॉ�ड का लाभ यह ह ैिक वे यूरोपीय देश# को आव2यक िवUीय सहायता �ाM करने क� सुिवधा द�गे।
कोरोना वायरस से अAय￸धक �भािवत देश अपने रा5b ीय ऋण का िव�तार िकये िबना आ￰थक सहायता �ाM कर सकते
ह7।
यूरोपीय संघ के सद�य रा5b # Rारा एकता के �दश�न से यूरोप के सभी रा5b # के बीच इस संकट से िनकलने का िव9ास
मज़बूत होगा।

हािनयाँ 
कोरोना बॉ�ड का एक नुकसान यह ह ैिक यह सद�य रा5b # क� आव2यक :प से ऋण वहनीयता क� शिO म� वृ￸d नहi
करगेा।
यूरोपीय संघ के सद�य देश# के बीच एक सामूिहक ऋण �पL के काया�Pवयन म� भी बहुत समय लग सकता ह।ै यह देरी
उन देश# के Fलये उ￸चत नहi ह,ै ￭जPह� तAकाल आ￰थक सहायता क� आव2यकता ह।ै
cूगल फोर देश# का िकया जाने वाला िवरोध यूरोपीय संघ के अH�तAव पर �s￸चt खड़ा करता ह।ै ऐसे म� इस आशकंा
को भी बल िमलता ह ैिक िuटेन क� भां￸त कहi अPय देश भी यूरोपीय संघ से अलग होने का िनण�य न कर ल�। 

िनvकष�   
कोरोना बॉ�ड को लेकर उAपG िववाद मुwय :प से अ￸धकार व कU�
य# के मnय संघष� का पNरणाम ह।ै जहाँ एक ओर इटली
जसेै रा5b  ह7 जो इस महामारी से अ￸धक संकटm�त ह7 तथा सहायता हेतु �यासरत ह7। वहीँ दसूरी ओर जम�नी जसेै रा5b  ह7 जो इस
संकट से कम �भािवत ह7, परतंु अPय देश क� आ￰थक सहायता करने का बोझ �वय ंपर नहi लेना चाहते ह7। पूव� म� इस �कार
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क� सामूिहक ऋण �िqया uेHYज़ट जसेै संकट को भी जPम दे चुक� ह।ै अतः यह आव2यक ह ैिक इस �कार के संवेदनशील
मुS# पर अ￸धक सावधानी रखी जाए। इस समय सभी रा5b # को यह समझना होगा िक रा5b  िहत, मानवीय िहत# से बढ़कर नहi हो
सकता ह।ै इस संकट को सामूिहक �यAन से ही दरू िकया जा सकता ह।ै

�s- कोरोना बॉ�ड से आप Yया समझते ह7? यूरोपीय संघ Rारा घोिषत िकये गए आ￰थक उपाय के �मुख �ावधान# का उzेख
करते हुए बताएँ िक कोरोना बॉ�डस यूरोपीय संघ को िकस �कार �भािवत कर सकते ह7।
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