
FPIs लाभांश पर उ  तधारण/िवथहो डग कर
drishtiias.com/hindi/printpdf/high-retention-withholding-tax-on-fpi-dividend

ी ल सी ल स केके लयेलये:
िवथहो डग कर, िव  िवधेयक, आयकर अधिनयम धारा 196D तथा धारा 195, लाभांश िवतरण
कर 

मे स के लये:
लाभांश िवतरण कर

चचाचचा मम यय ?

बजट 2020-21 म ‘िवथहो डग कर’ (Withholding Tax) के भुगतान के संबधं म उ प  अिन तता को हाल ही म संसद
ारा पास िकये गए ‘िव  अधिनयम’, वष 2020 (Finance Act, 2020) मा यम से दरू िकया गया। 

मु यमु य बदुबद:ु
िव  अधिनयम म प  िकया गया ह ैिक गरै-िनवा￭सय  के लाभांश पर 20% कर क  दर ( स अधभार तथा उपकर)
लागू होगी।  
िनवा￭सय  पर यून कर क  दर लागू क  जा सकती ह ैयिद भारत तथा ‘ िवदेशी पोटफो लयो िनवेश’ (Foreign
portfolio investment- FPIs) िनवेशक देश  के म य ‘दोहरा कराधान अपवंचन समझौता' (Double
Taxation Avoidance Agreement- DTAA) संध ह।ै

िवथहो डगिवथहो डग करकर: 
एक ऐसी राश ह ैजो िनयो ा ारा कमचारी क  आय से सीधे काटी जाती ह ैऔर सरकार को यि गत कर देयता के
िह से के प म भुगतान क  जाती ह।ै 

लाभांशलाभांश िवतरणिवतरण करकर

(Dividend Distribution Tax):
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लाभांश िवतरण कर वह कर ह ैजो कॉप रटे ारा अपने शेयरधारक  को िदये गए लाभांश पर देय होता ह।ै
 एक कॉप रटे इकाई के लये उ  लाभांश का मतलब होता ह ैकर का अधक बोझ।

यय  थीथी अिन तताअिन तता कक  थतथत?

बजट 2020-21 म िवदेशी पोटफो लयो िनवेशक  के DDT भुगतान के मामल म अिन तता थी। आयकर अधिनयम
क  धारा 195; जो ोत म कटौती कर (Tax Deducted at Source- TDS) या गरै-िनवा￭सय  के िवथहो डग
कर से संबंधत ह,ै के तहत कर क  दर को सही से िन द  नह  िकया गया ह।ै  
धारा 196D केवल FPIs से संबंधत ह।ै FPIs को गरै-िनवा￭सय  के प म भी वग कृत िकया जाता ह ैतथा इन पर
आयकर अधिनयम क  धारा 196D के तहत िवथहो डग कर क  दर िनधा रत क  जाती ह।ै
धारा 196D के अनुसार लाभांश भुगतान पर 20% ( स अधभार और उपकर) क  दर लागू होती ह ैतथा कर संध के
कारण FPIs क  कर देयता कम होने पर भी िवथहो डग कर क  दर म कमी का ावधान नह  ह।ै
जबिक FPIs के अलावा अ य गरै- िनवा￭सय  के कर ावधान  को धारा 195 म संिहताब  िकया गया ह।ै DTAA कर
संध के तहत FPIs क  देनदारी 5, 10 या 15 तशत ह,ै तो वचैा रक प से, कंपिनय  को इसी दर पर कर भुगतान
करना होता ह।ै
सवाल यह ह ैिक या धारा 196D तथा धारा 195 को एक साथ पढ़ना चािहये या केवल धारा 196D को जो केवल
FPIs से संबंधत ह।ै 

संशोधनसंशोधन काका मह वमह व:
ऐसी संभावना थी िक गरै-िनवा￭सय  (FPIs के अलावा) के लये TDS कर संध क  यव था नह  होने पर यह 30-40
तशत तक हो सकता ह।ै िव  अधिनयम म संशोधन ारा इस मु े का समाधान करने का यास िकया गया ह।ै 

िविव  िवधेयकिवधेयक:

संसद के सम  वा षक िव ीय िववरण तुत करते समय संिवधान के अनु छेद 110(1)(क) क  अपे ा को पूरा करने
के लये िव  िवधेयक तुत िकया जाता ह,ै ￭जसम बजट म तािवत कर लगाने, हटाने, माफ करने अथवा िविनयमन
का यौरा िदया जाता ह।ै 
इसम बजट संबधंी अ य उपबधं भी होते ह ￭ज हे धन िवधेयक के प म वग कृत िकया जा सकता ह ैजसैा िक संिवधान
के अनु छेद 110 म प रभािषत ह,ै िव  िवधेयक एक धन िवधेयक ह।ै 

ोतोत: दद हदूहद ू

2/2


	FPIs लाभांश पर उच्च प्रतिधारण/विथहोल्डिंग कर
	प्रीलिम्स के लिये:
	मेन्स के लिये:
	मुख्य बिंदु:
	विथहोल्डिंग कर:
	लाभांश वितरण कर
	(Dividend Distribution Tax):
	क्यों थी अनिश्चितता की स्थिति?
	संशोधन का महत्त्व:
	वित्त विधेयक:
	स्रोत: द हिंदू


