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�ी�ल�स के  �लये:
उपभो�ा मू!य सूचकांक, कोर मु�ा�फ�￸त

मे%स के  �लये:
मु�ा�फ�￸त म� कमी के कारण

चचा� म� 'य(?

भारतीय )रज़व� ब,क (RBI) ने अपनी मौि�क नी￸त )रपोट� (MPR) म� कहा ह ैिक उपभो�ा मू!य सूचकांक (Consumer Price
Index- CPI) आधा)रत मु�ा�फ�￸त, जो िपछले कुछ महीन( म� बढ़ गई थी, के िव�ीय वष� 2020-21 के दौरान कम रहने क�
उ�मीद ह।ै 

)रपोट�  के  �मुख ;बदु:
RBI के अनुसार उपभो�ा मू!य सूचकांक (CPI) आधा)रत मु�ा�फ़�￸त का िव�ीय वष� 2020- 21 म� पहली ￸तमाही म�
4.8%, दसूरी ￸तमाही म� 4.4%, तीसरी ￸तमाही म� 2.7% तथा चौथी ￸तमाही म� 2.4% तक कम होने का अनुमान ह।ै
यह मौि�क समी=ा )रपोट� माच� के अंत म� हुई अिनधा�)रत बठैक म� रा?@Aयापी लॉकडाउन के कारण उDपE आ￰थक
अिन￸Gतताओं पर क� गई चचा� पर आधा)रत ह।ै
लॉकडाउन को देखते हुए माच� तथा आगामी कुछ महीन( के �लये रा?@ ीय सांJKयक� काया�लय (NSO) Lारा उपभो�ा
मू!य सूचकांक (CPI ) का संकलन चुनौतीपूण� हो सकता ह।ै 
COVID-19 के Lारा वृहद आ￰थक �भाव डालने के कारण व￸ैNक िव�ीय बाजार म� उतार-चढ़ाव क� वजह से फरवरी-
माच� 2020 तक भारतीय Oपए पर दबाव बढ़ सकता ह।ै 
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मु�ा�फ�￸त म� कमी के  �मुख कारण 

COVID-19 के तीP �सार तथा मौजूदा लॉकडाउन के समय उQ अिन￸Gतता क� J�थ￸त वत�मान �Dया￱शत मांग तथा
‘कोर मु�ा�फ�￸त’ म� कमी ला सकती ह।ै  
�Dया￱शत मांग म� कमी के �मुख कारण बेरोज़गारी तथा वेतन म� कटौती, ऋण भार म� वृ￸U, साव�जिनक Aयय म� कमी क�
वजह से बाजार म� तरलता का अभाव ह।ै   
लॉकडाउन के समय ‘समा￭जक दरूी’ के प)रणाम�वWप सेवा =ेX म� प)रवहन, मनोरजंन तथा संचार के �भािवत होने के
कारण कोर मु�ा�फ�￸त म� कमी हो सकती ह।ै  

कोर मु�ा�फ�￸त (Core  Inflation) 
कोर मु�ा�फ�￸त ऊजा� और खा[ व�तुओं को छोड़कर सभी व�तुओं और सेवाओं के दाम( म� बढ़ोतरी
िदखाती ह।ै सरकार Lारा िव�ीय वष� 2000-01 म� इसका पहली  बार उपयोग िकया गया।  
यह देश क� महँगाई दर को बेहतर ढंग से प)रभािषत नह` करती, 'य(िक इसम� महँगाई म� मुKय Wप से शािमल
ऊजा� और खा[ सामिaय( क� गणना नह` क� जाती।   
वष� 2015 -2016 से सरकार ने इसके एक नए �ाWप ‘कोर- कोर मु�ा�फ़�￸त’ (Core -Core Inflation)
का उपयोग �ारभं िकया, ￭जसके अतंग�त मु�ा�फ�￸त क� गणना खा[ सामिaय(, ईधंन एवं �काश, प)रवहन
एवं संचार जसैी मद( को बाहर करके क� जाती ह।ै   

कुछ  मामल( म� मु�ा�फ�￸त वृ￸U के  संकेत  

िव�ीय वष� 2021-22 म� अगर मानसून सामा%य रहे और अगर कोई बिहजा�त या नी￸तगत झटका नह` हो तो
संरचनाDमक मॉडल के अनुसार, मु�ा�फ�￸त 3.6-3.8% तक बढ़ सकती ह।ै  
RBI Lारा मौि�क नी￸त समी=ा म� रपेो दर को 75 आधार अंक( से घटाकर 4.4% करने तथा नकद आर￸=त अनुपात
(CRR) को 100 आधार अंक( से घटाकर 3% करने से भी बाज़ार म� मौि�क �वाह म� वृ￸U होने क� संभावना ह।ै  
अंतरा�?@ ीय कQे तेल क� क�मत( म� िनरतंर तीP कमी से देश क� Aयापा)रक J�थ￸त म� सुधार हो सकता ह,ै लेिकन इस
चैनल Lारा होने वाले लाभ से अभी नुकसान क� भरपाई क� उ�मीद नह` ह।ै
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उपभो�ा मू!य सूचकांक 
CPI भारत म� उपभो�ाओं क� खपत और dय शि� आिद म� Aयापक अतंर क� गणना करता ह।ै 
CPI मु�ा�फ़�￸त के  माइdो लेवल िवeेषण के �लये इ�तेमाल क� जाती ह।ै 
उपभो�ाओं के मfय सामा￭जक-आ￰थक अतंर( को fयान म� रखते हुए भारत म� CPI  के चार �कार
ह,:     

औ[ोिगक मज़दरू( के �लये उपभो�ा मू!य सूचकांक (CPI-IW) 
शहरी गरै मनैुअल कम�चा)रय( के �लये उपभो�ा मू!य सूचकांक (CPI -UNME)
खे￸तहर मज़दरू( के �लये उपभो�ा मू!य सूचकांक (CPI-AL)
aामीण =ेX के मज़दरू( के �लये उपभो�ा मू!य सूचकांक (CPI-RL)

आगे क� राह 

COVID-19 से उDपE J�थ￸त को ज!दी से सामा%य करना चािहये, ￭जससे मजबूत पूंजी �वाह को पुनजgिवत िकया जा
सके। 
RBI के अनुसार, Oपए  म� 5% क� वृ￸U से मु�ा�फ�￸त म� 20 आधार अंक( तथा सकल घरलेू उDपाद म� लगभग 15
आधार अंक( क� आधारभूत वृ￸U दज� क� जा सकती ह।ै

hोत: द ;हदू
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