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संदभसंदभ

रज़व बक ने महँगाई बढऩे क  चता के चलते मु य नीतगत दर रपेो दर म 0.25 तशत क  वृ  कर इसे 6.25 तशत कर
िदया ￭जससे बक कज़ महँगा हो सकता ह।ै अंतरा ीय बाज़ार म िपछले कुछ महीन  के दौरान क े तेल के दाम बढऩे से महँगाई
को लेकर चता बढ़ी ह।ै रज़व बक ने िपछले चार साल म पहली बार रपेो दर म वृ  क  ह।ै

मुखमुख बदुबदु

मौि क नीत सिमत के अनुसार, उपभो ा मू य सूचकांक (CPI) आधा रत खदुरा मु ा फ त अ ैल म तेज़ी से बढ़कर
4.6 तशत पर पहुचं गई। इस दौरान खा  तथा ईधंन को छोड़कर अ य समूह  म ती  वृ  का इसम अधक योगदान
रहा।
नीतगत दर रपेो म 0.25 तशत क  वृ  कर इसे 6.25 तशत कर िदया गया ह ै￭जससे बक कज़ महँगा हो सकता
ह।ै
रवस रपेो दर 6 तशत तथा बक दर 6.50 तशत ह।ै 
जनवरी 2014 के बाद पहली बार रपेो दर म वृ  क  गई ह।ै 
समी ा म चालू िव  वष के लये आथक िवकास दर का अनुमान 7.4 तशत पर पूववत बनाए रखा गया ह।ै
चालू िव  वष क  पहली छमाही के लये खदुरा मु ा फ त अनुमान को बढ़ाकर 4.8-4.9 तशत कर िदया गया ह,ै
जबिक वष क  दसूरी छमाही के लये इसे 4.7 तशत रखा गया ह।ै 
रज़व बक के मु ा फ त के इस अनुमान म क  सरकार के कमचा रय  को िमलने वाले बढ़े महँगाई भ े का असर भी
शािमल ह।ै
िपछले दो माह म क े तेल क  क मत  म 12 तशत क  तेज़ी आई ह।ै
भू-राजनीतक जो खम, िव ीय बाज़ार म उतार-चढ़ाव, यापार संर णवाद का घरलेू वृ  पर भाव पड़ेगा। 

मौि कमौि क नीतनीत सिमतसिमत

मौि क नीत सिमत (Monetary Policy Committee-MPC) भारत सरकार ारा गिठत एक सिमत ह ै￭जसका गठन
याज दर िनधारण को अधक उपयोगी एवं पारदश  बनाने के लये 27 जून, 2016 को िकया गया था। भारतीय रज़व बक
अधिनयम म संशोधन करते हुए भारत म नीत िनमाण को नवगिठत मौि क नीत सिमत (MPC) को स प िदया गया ह।ै
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िव  अधिनयम 2016 के ारा रज़व बक ऑफ इंडया अधिनयम 1934 (आरबीआई अधिनयम) म संशोधन िकया
गया, तािक मौि क नीत सिमत को वधैािनक और सं थागत प दान िकया जा सके। 
आरबीआई ए ट के ावधान  के अनुसार, मौि क नीत सिमत के छह सद य  म से तीन सद य आरबीआई से होते ह
और अ य तीन सद य  क  िनयिु  क ीय बक करता ह।ै 
रज़व बक के गवनर इस सिमत के पदेन अ य  ह, जबिक भारतीय रज़व बक के ड टी गवनर मौि क नीत सिमत
के भारी के तौर पर काम करते ह। 

उपभो ाउपभो ा मू यमू य सूचकांकसूचकांक

उपभो ा मू य सूचकांक (consumer price index या CPI) घरलेू उपभो ाओं ारा खरीदी गई व तुओं एवं
सेवाओं (goods and services) के औसत मू य को मापने वाला एक सूचकांक ह।ै
उपभो ा मू य सूचकांक क  गणना व तुओं एवं सेवाओं के एक मानक समूह के औसत मू य क  गणना करके क  जाती
ह।ै
व तुओं एवं सेवाओं का यह मानक समूह एक औसत शहरी उपभो ा ारा खरीदे जाने वाली व तुओं का समूह होता ह।ै

रपेोरपेो दरदर 

जसैा िक हम जानते ह बक  को अपने काम-काज़ के लये अ सर बड़ी रकम क  ज़ रत होती ह।ै बक इसके लये आरबीआई
से अ पकाल के लये कज़ मांगते ह और इस कज़ पर रज़व बक को उ ह ￭जस दर से याज देना पड़ता ह,ै उसे ही रपेो दर
कहते ह। रपेो दर अधक होने से मतलब ह ैिक बक से िमलने वाले कई तरह के कज़ महँगे हो जाएँगे. जसेै िक होम लोन, वाहन
लोन इ यािद।

रवसरवस रपेोरपेो दरदर 

यह रपेो दर के िवपरीत होती ह।ै यह वह दर होती ह ै￭जस पर बक  को उनक  ओर से आरबीआई म जमा धन पर याज िमलता
ह।ै रवस रपेो दर बाजार  म नकदी क  तरलता को िनयिं त करने म काम आती ह।ै

मु ा फ तमु ा फ त

जब मांग और आपूत म असंतुलन पदैा होता ह ैतो व तुओं और सेवाओं क  क मत बढ़ जाती ह। क मत  म इस वृ
को मु ा फ त कहते ह।
अ यधक मु ा फ त अथ यव था के लये हािनकारक होती ह,ै जबिक 2 से 3% क  मु ा फ त क  दर अथ यव था
के लये ठीक होती ह।ै
मु ा फ त मु यतः दो कारण  से होती ह-ै  मांग कारक और मू य वृ  कारक से।
मु ा फ त के कारण अथ यव था के कुछ े  म मदंी आ जाती ह।ै
मु ा फ त का मापन तीन कार से िकया जाता ह-ै थोक मू य सूचकांक, उपभो ा मू य सूचकांक एवं रा ीय आय
िवचलन िवध से।

रपेोरपेो दरदर औरऔर मु ा फ तमु ा फ त मम संबधंसंबधं 

रपेो दर कम होने से बक  के लये रज़व बक से कज़ लेना स ता हो जाता ह ैऔर तभी बक याज दर  म भी कटौती
करते ह तािक यादा से यादा रकम कज़ के तौर पर दी जा सके। रपेो दर म वृ  होने पर सभी कार के क़ज़ महँगे हो
जाते ह। 
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मु ा फ त बढ़ने का एक मतलब यह भी ह ैिक व तुओं एवं सेवाओं क  क मत  म वृ  के कारण, बढ़ी हुई य शि  के
बावजूद लोग पहले क  तुलना म वतमान म कम व तु एवं सेवाओं का उपभोग कर पा रहे ह। ऐसी थत म आरबीआई
का काय यह ह ैिक वह बढ़ती हुई मु ा फ त पर िनयं ण रखने के लये बाज़ार से पसेै को अपनी तरफ ख च ले। अतः
आरबीआई रपेो दर म बढ़ोतरी कर देता ह ैतािक बक  के लये कज़ लेना महँगा हो जाए और वे अपने बक दर  को बढ़ा
द तथा लोग कज़ न ले सक। 

िन कषिन कष

जीडीपी म शानदार वृ , खदुरा महँगाई दर का िनचले तर पर होना, मजबूत GST सं ह और सकारा मक िनवेशक िवचार  के
साथ मौि क नीत इस बात क  पुि  करती ह ैिक आथक गतिवधय  म उछाल आ रहा ह।ै
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