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ी ल सी ल स केके लयेलये:
LTRO, ऑपरशेन ि ट

मे समे स केके लयेलये:
मौि क नीत से संबंधत मु े, अथ यव था म RBI का योगदान

चचाचचा मम यय ?

भारतीय रज़व बक (RBI) ने मौि क नीत संबधंी कारवाइय  के सारण और अथ यव था म ऋण के वाह को सुिवधाजनक
बनाने के लये दीघका लक रपेो प रचालन (Long Term Repo Operation- LTRO) शु  करने का िनणय लया ह।ै

मह वपूणमह वपूण बदुबदु
RBI ारा शु  िकये गए ऑपरशेनऑपरशेन ि टि ट (Operation Twist) के साथ यह नया उपाय क ीय बक ारा बॉ ड यी ड
के बधंन और याज दर म कटौती का लाभ जनता तक पहँुचाने का एक यास ह।ै
यात य ह ैिक RBI ने इसके पहले याज दर  को नीचे लाने के लये यूएस- टाइल के आधार पर ऑपरशेनऑपरशेन ि टि ट को
शु  िकया ह।ै

याया हैहै दीघावधदीघावध रपेोरपेो प रचालनप रचालन?

LTRO एक ऐसा उपकरण ह ै￭जसके तहत क ीय बक च लत रपेो दर पर बक  को एक साल से तीन साल क  अवध
के लये 1 लाख करोड़ पए तक का ऋण दान करगेा तथा कोलेटरल के प म सरकारी तभूतय  को लबंी अवध
के लये वीकार करगेा।
RBI तरलता समायोजन सुिवधा (Liquidity Adjustment Facility- LAF) और सीमांत थायी सुिवधा
(Marginal Standing Facility- MSF) के मा यम से बक  को उनक  त काल ज़ रत  हेतु 1 से 28 िदन  के
लये ऋण मुहयैा कराता ह,ै जबिक LTRO के मा यम से RBI ारा रपेो रटे पर ही उनको 1 से 3 वष के लये ऋण
उपल ध कराया जाएगा।
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LTRO मह वपूणमह वपूण यय  हैहै?
RBI ने बाज़ार क  मौजूदा प र थतय  म उचत लागत पर िटकाऊ तरलता उपल धता के बार ेम बक  को आ त
करने के उ े य से LTRO क  शु आत क  ह।ै
देश म आथक मदंी से िनपटने के लये RBI आसान ऋण नीतय  के मा यम से लगातार यास कर रहा ह।ै RBI
बाज़ार म आसान ऋण उपल ध करवाकर देश के उपभोग म वृ  करना चाहता ह।ै
जनवरी 2019 से रपेो रटे (￭जस दर पर बक RBI से व रत ऋण लेते ह) म 139 आधार अंक  क  कटौती क  गई ह।ै
लेिकन इन दर  म कटौती के केवल एक िह से का लाभ ही अभी तक बक  ारा ऋण ा कताओं को दान िकया गया
ह।ै
RBI का मानना ह ैिक रपेो दर (5.15 फ सदी) पर बक  को लबंी अवध के लये धन उपल ध कराने से बक  को अपने
मा￭जन को बनाए रखते हुए खदुरा और औ ोिगक ऋण  पर याज दर  को कम करने म मदद िमलेगी।
LTRO बॉ ड माकट म अ प अवध क  तभूतय  (1-3 वष क  अवध) के लये यी ड (Yield) कम करने म भी
मदद करगेा।

LTRO सेसे संभािवतसंभािवत लाभलाभ
RBI ारा रपेो रटे म कमी िकये जाने के बावजूद बक उसका लाभ ऋण ा क ाओं को नह  दे रहे थे कतु अब दीघ
अवध के लये ऋण ा  होने से बक आसानी से एवं कम याज दर  पर ऋण दान कर सकते ह।
ऋण तक आसान पहँुच के कारण उपभोग म वृ  क  जा सकेगी जो िक वतमान आथक सु ती का सबसे बड़ा कारण
बना हुआ ह।ै
यह एक ऐसा उपाय ह ै￭जससे बाज़ार सहभािगय  को उ मीद ह ैिक बक अ पका लक याज दर  को काम करगे तथा
कॉप रटे बॉ ड म िनवेश को भी बढ़ावा दगे।

ऑपरशेनऑपरशेन ि टि ट (Operation Twist) :

‘ऑपरशेन ि ट’ के अंतगत क ीय बक दीघ अवध के सरकारी ऋण प  को खरीदने के लये अ पका लक
तभूतय  क  िब ी से ा  आय का उपयोग करता ह,ै ￭जससे लबंी अवध के ऋणप  पर याज दर  के िनधारण म

आसानी होती ह।ै
ऑपरशेन ि ट (Operation Twist) पहली बार वष 1961 म अमे रक  डॉलर को मज़बूत करने और अथ यव था
म नकदी वाह को ो सािहत करने के लये लाया गया था।
इसके तहत RBI ारा ओपन माकट ऑपरशेन (OMO) के तहत 10,000 करोड़ पये क  सरकारी तभूतय  क
एक साथ खरीद और िब ी क  जाएगी।
इसके अंतगत RBI ारा दीघ अवध क  प रप ता वाले (2029 तक प रप  होने वाले) 10,000 करोड़ पये के
सरकारी बॉ ड खरीदे जाएंगे और साथ ही 10,000 करोड़ पये के कम अवध क  प रप ता (वष 2020 म प रप
होने वाले) वाले सरकारी बॉ ड बचे जाएंगे।
पा  तभागी आरबीआई के कोर ब कग समाधान (ईई-कुबेरकुबेर) पर इले टॉिनक ा प म बोली लगा सकते ह या ऑफर
जमा कर सकते ह।

आगेआगे कक  राहराह
वतमान समय म या  आथक सु ती से िनपटने एवं उपभोग बढ़ाने के लये यापक यास िकये जाने क  आव यकता
ह।ै
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अथ यव था म या  खािमय  को दरू कर आथक चुनौतय  से िनपटने का यास िकया जाना चािहये।

ोतोत: दद हदूहद ूिबज़नेसिबज़नेस लाइनलाइन
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