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�ी�ल�स के  �लये:
LTRO, ऑपरशेन ि��ट

मे�स के  �लये:
मौि क नी￸त से संब￸ंधत मु%े, अथ�(यव�था म) RBI का योगदान

चचा� म) +य,?
भारतीय 
रज़व� ब/क (RBI) ने मौि क नी￸त संबधंी कार�वाइय, के �सारण और अथ�(यव�था म) ऋण के �वाह को सुिवधाजनक
बनाने के �लये दीघ�का�लक रपेो प
रचालन (Long Term Repo Operation- LTRO) शु6 करने का िनण�य �लया ह।ै

मह8वपूण�  :बदु
RBI ;ारा शु6 िकये गए ऑपरशेन ि��ट (Operation Twist) के साथ यह नया उपाय क)  ीय ब/क ;ारा बॉ?ड यीAड
के �बधंन और Bयाज दर म) कटौती का लाभ जनता तक पहँुचाने का एक �यास ह।ै
Dयात(य ह ैिक RBI ने इसके पहले Bयाज दर, को नीचे लाने के �लये यूएस-�टाइल के आधार पर ऑपरशेन ि��ट को
शु6 िकया ह।ै

+या है दीघा�व￸ध रपेो प
रचालन?

LTRO एक ऐसा उपकरण ह ै￭जसके तहत क)  ीय ब/क �च�लत रपेो दर पर ब/क, को एक साल से तीन साल कH अव￸ध
के �लये 1 लाख करोड़ Kपए तक का ऋण �दान करगेा तथा कोलेटरल के 6प म) सरकारी �￸तभू￸तय, को लबंी अव￸ध
के �लये �वीकार करगेा।
RBI तरलता समायोजन सुिवधा (Liquidity Adjustment Facility- LAF) और सीमांत �थायी सुिवधा
(Marginal Standing Facility- MSF) के माDयम से ब/क, को उनकH तLकाल ज़6रत, हेतु 1 से 28 िदन, के
�लये ऋण मुहयैा कराता ह,ै जबिक LTRO के माDयम से RBI ;ारा रपेो रटे पर ही उनको 1 से 3 वष� के �लये ऋण
उपलBध कराया जाएगा।
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LTRO मह8वपूण�  +य, है?
RBI ने बाज़ार कH मौजूदा प
रN�थ￸तय, म) उ￸चत लागत पर िटकाऊ तरलता उपलBधता के बार ेम) ब/क, को आP�त
करने के उ%ेQय से LTRO कH शुKआत कH ह।ै
देश म) आ￰थक मदंी से िनपटने के �लये RBI आसान ऋण नी￸तय, के माDयम से लगातार �यास कर रहा ह।ै RBI
बाज़ार म) आसान ऋण उपलBध करवाकर देश के उपभोग म) वृ￸T करना चाहता ह।ै
जनवरी 2019 से रपेो रटे (￭जस दर पर ब/क RBI से Lव
रत ऋण लेते ह/) म) 139 आधार अंक, कH कटौती कH गई ह।ै
लेिकन इन दर, म) कटौती के केवल एक िह�से का लाभ ही अभी तक ब/क, ;ारा ऋण �ाVकता�ओं को �दान िकया गया
ह।ै
RBI का मानना ह ैिक रपेो दर (5.15 फHसदी) पर ब/क, को लबंी अव￸ध के �लये धन उपलBध कराने से ब/क, को अपने
मा￭ज�न को बनाए रखते हुए खदुरा और औYोिगक ऋण, पर Bयाज दर, को कम करने म) मदद िमलेगी।
LTRO बॉ?ड माकZ ट म) अAप अव￸ध कH �￸तभू￸तय, (1-3 वष� कH अव￸ध) के �लये यीAड (Yield) कम करने म) भी
मदद करगेा।

LTRO से संभािवत लाभ
RBI ;ारा रपेो रटे म) कमी िकये जाने के बावजूद ब/क उसका लाभ ऋण �ाVक[ा�ओं को नह\ दे रहे थे :कतु अब दीघ�
अव￸ध के �लये ऋण �ाV होने से ब/क आसानी से एवं कम Bयाज दर, पर ऋण �दान कर सकते ह/।
ऋण तक आसान पहँुच के कारण उपभोग म) वृ￸T कH जा सकेगी जो िक वत�मान आ￰थक सु�ती का सबसे बड़ा कारण
बना हुआ ह।ै
यह एक ऐसा उपाय ह ै￭जससे बाज़ार सहभािगय, को उ�मीद ह ैिक ब/क अAपका�लक Bयाज दर, को काम कर)गे तथा
कॉप]रटे बॉ?ड म) िनवेश को भी बढ़ावा द)गे।

ऑपरशेन ि��ट (Operation Twist) :

‘ऑपरशेन ि��ट’ के अंतग�त क)  ीय ब/क दीघ� अव￸ध के सरकारी ऋण प_, को खरीदने के �लये अAपका�लक
�￸तभू￸तय, कH िब`ी से �ाV आय का उपयोग करता ह,ै ￭जससे लबंी अव￸ध के ऋणप_, पर Bयाज दर, के िनधा�रण म)
आसानी होती ह।ै
ऑपरशेन ि��ट (Operation Twist) पहली बार वष� 1961 म) अमे
रकH डॉलर को मज़बूत करने और अथ�(यव�था
म) नकदी �वाह को �ोLसािहत करने के �लये लाया गया था।
इसके तहत RBI ;ारा ओपन माकZ ट ऑपरशेन (OMO) के तहत 10,000 करोड़ Kपये कH सरकारी �￸तभू￸तय, कH
एक साथ खरीद और िब`ी कH जाएगी।
इसके अंतग�त RBI ;ारा दीघ� अव￸ध कH प
रपaता वाले (2029 तक प
रपa होने वाले) 10,000 करोड़ Kपये के
सरकारी बॉ?ड खरीदे जाएंगे और साथ ही 10,000 करोड़ Kपये के कम अव￸ध कH प
रपaता (वष� 2020 म) प
रपa
होने वाले) वाले सरकारी बॉ?ड ब)चे जाएंगे।
पा_ �￸तभागी आरबीआई के कोर ब/:कग समाधान (ई-कुबेर ) पर इले+टb ॉिनक �ा6प म) बोली लगा सकते ह/ या ऑफर
जमा कर सकते ह/।

आगे कH राह
वत�मान समय म) (याV आ￰थक सु�ती से िनपटने एवं उपभोग बढ़ाने के �लये (यापक �यास िकये जाने कH आवQयकता
ह।ै
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अथ�(यव�था म) (याV खािमय, को दरू कर आ￰थक चुनौ￸तय, से िनपटने का �यास िकया जाना चािहये।

cोत: द :हदू िबज़नेस लाइन
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