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�ी�ल�स के  �लये:
SEBI, इनसाइडर ट� े￵डग

मे�स के  �लये:
िनवेश सलाहकार� के �लये यो�यता िनयम� म� सुधार से संब￸ंधत मु#े, पूजंी बाज़ार से संब￸ंधत िववाद एवं
मु#े

चचा+ म� ,य�?
हाल ही म� भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड+ (Security Exchange Board of India- SEBI) ने िनवेश सलाहकार� के
�लये यो�यता िनयम� म� सुधार करने फैसला �लया ह।ै

मह1वपूण+  3बदु
िनवेशक� के िहत� क4 र5ा के उ#े7य से, पूंजी बाज़ार िनयामक सेबी िनवेश सलाहकार� के �लये यो�यता मानदडं� को
कड़ा बनाने और अ￸धकतम फ4स तय करने क4 तयैारी म� ह।ै
इसके अ￸त:र; िनयामक ज<द ही काव= (Karvy) जसेै मामल� से बचने के �लये एक सकु+ लर जारी करगेा। >यात?य है
िक काव= @टॉक Bो3कग सCवसेज �लिमटेड (Karvy Stock Broking Services Limited) पर Dाहक� क4 अनुम￸त
के िबना उनक4 �￸तभू￸तय� का उपयोग िनजी लाभ के �लये करने का आरोप ह।ै
इसके अ￸त:र; िनयामक िमड कैप (Mid Cap) और @माल कैप (Small Cap) �यूचुअल फंड @क4�स को दोबारा
FेणीबG करने क4 तयैारी कर रहा ह।ै गौरतलब ह ैिक in सुधार� के मा>यम से �यूचुअल फंड के िनवेश का दायरा
बढ़ाया जा सकता ह।ै

SEBI Jारा िकये गए हा�लया सुधार
सेबी ने िनवेश सलाहकार� के Kप म� पंजीकृत नहM होने क4 N@थ￸त म� @वतPं ‘फाइन�￭सयल एडवाइज़र’ या ‘वे<थ
एडवाइज़र’ जसेै टाइटल के �योग पर भी रोक लगा दी ह।ै
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सेबी के अनुसार, नए िनयम चार परामश+ पP� और साव+जिनक िटRप￱णय� पर िवचार करने के बाद बनाए गए हT, ￭जनका
उ#े7य फ4स के भुगतान म� पारद￰शता लाना और िनवेशक� से वसूल क4 जाने वाली फ4स पर ऊपरी सीमा तय करना ह।ै
सेबी िनवल यो�यता (Networth Qualification) और अनुभव (Experience) सिहत िनवेश सलाहकार के Kप
म� पंजीकरण के �लये इनहां@ड ए�ल￭जिब�लटी Wाइटे:रया (Enhanced Eligibility Criteria) भी लागू करगेा।
सेबी के अनुसार, अ￸धक पारद￰शता के �लये सलाहकार और Xाइटं को सभी िनयम� एवं शतY को शािमल करते हुए एक
समझौते पर ह@ता5र करने ह�गे।
सेबी के अनुसार, नए िनयम� के अंतग+त सलाह एवं िवतरण क4 सेवाएँ िकसी ?यि;गत सलाहकार Jारा िदये जाने क4
अनुम￸त नहM होगी।

SEBI Jारा िकये गए सुधार� का मह1व
सेबी Jारा िकये गए सुधार� से पूंजी बाज़ार से संब￸ंधत चुनौ￸तय� से िनपटने म� सहायता �दान कर�गे।
िनवेशक� के िहत� क4 र5ा क4 जा सकेगी और उ�ह� िव￱भ\ 5ेP� म� िनवेश करने के �लये �े:रत िकया जा सकेगा।
िनवेश सलाहकार के Kप म� िनयिु; हेतु आव7यक यो�यता मानदडं� को कठोर बनाए जाने से बेहतर िनवेश सलाहकार
?यव@था म� शािमल ह�गे तथा िनवेशक� को बेहतर सुिवधा �ा^ हो सकेगी।

SEBI Jारा िकये गए सुधार� के  �भाव
इससे िनवेश सलाहकार� Jारा मनमाने ढंग से फ4स म� एक सीमा से अ￸धक वृ￸G नहM कर पाएँगे ￭जससे िनवेशक� पर
पड़ने वाला फ4स का अ￸त:र; भार कम होगा।
नए िनयम� के अंतग+त सलाह एवं िवतरण क4 सेवाएँ िकसी ?यि;गत सलाहकार Jारा िदये जाने क4 अनुम￸त नहM होने से
?यव@था के औपचा:रकरण म� मदद िमलेगी।

भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड+  (SEBI):

भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड+ (SEBI) क4 @थापना भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड+ अ￸धिनयम, 1992 के
�ावधान� के अनुसार 12 अ�ैल, 1992 को हुई थी।
इसका मुaयालय मुबंई म� ह ैतथा नई िदbी, कोलकाता, चे\ई और अहमदाबाद म� इसके 5ेPीय काया+लय हT।
इसके मुaय काय+ हT -

�￸तभू￸तय� (Securities) म� िनवेश करने वाले िनवेशक� के िहत� का संर5ण करना।
�￸तभू￸त बाज़ार (Securities Market) के िवकास का उ\यन तथा उसे िविनयिमत करना और उससे
संब￸ंधत या उसके आनुषिंगक िवषय� का �ावधान करना।

आगे क4 राह
SEBI को पूंजी बाज़ार म� ?या^ किमय� को दरू करने के �लये िनरतंर �यास करने क4 आव7यकता ह,ै गौरतलब ह ैिक
SEBI िनरतंर इनसाइडर ट� े￵डग और िनवेश जसेै मु#� पर कार+वाई करता रहा ह।ै
Dाहक� क4 अनुम￸त के िबना उनक4 �￸तभू￸तय� का उपयोग िनजी लाभ के �लये नहM िकया जा सके, इससे संब￸ंधत कड़े
मानदडं� के िनधा+रण एवं िWया�वयन क4 आव7यकता ह ै￭जससे िक िनवेशक� का इस ?यव@था पर िवdास बना रहे।

eोत: द 3हदू
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