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पृ�भूिम

�पए क� िविनमय दर िपछले स�ाह अमे�रक� डॉलर के मुकाबले 63.50 �पए पर पहँुच गई, जोिक िपछले दो वष* म+ अब तक
क� सबसे ऊँची दर ह।ै भारत का िवदेशी मु/ा भडंार भी उ2ेखनीय 4तर पर पहँुच गया ह।ै ऐसे म+ अथ78यव4था को िदन दनूी रात
चौगुनी 
ग￸त करनी चािहये थी, लेिकन सच यह ह ैिक मज़बूत होता �पया िनया7त और िविनमा7ण म+ वृ￸< के मोच= पर एक
चुनौती क� तरह काम करता ह।ै

सम4याएँ  एवं चुनौ￸तयाँ

दरअसल, �पए म+ िपछले कुछ िदन> से जो एकतरफा तेज़ी िदख रही ह,ै उसके फायदे कम और नुकसान अ￸धक नज़र
आ रहे हB। �पया अगर और मज़बूत हुआ तो पटरी पर लौट रही भारतीय अथ78यव4था पर िफर से दबाव बन सकता ह।ै
हाल ही म+ Dपए के मुकाबले डॉलर का मूEय घटकर 63.50 �पए तक आ गया ह।ै �पए क� इस तेज़ी क� वज़ह से
िनHनIलIखत JेK> म+ सबसे अ￸धक 
भाव देखने को िमलेगा:

• आईटी JेK: भारतीय आईटी कंपिनय> का अ￸धकतर कारोबार िवदेश> म+ होता ह ैऔर उनक� कमाई डॉलर म+ आती ह।ै �पया
मज़बूत होने से आईटी कंपिनय> को डॉलर क� कमाई भारतीय कर+सी म+ बदलने पर कम �पए िमल+गे। ऐसा होने से आईटी
कंपिनय> के मुनाफे पर चोट पड़ेगी।
• फामा7 JेK: देश से आईटी िनया7त के अलावा फामा7 िनया7त भी काफ� अMछा ह।ै आईटी कंपिनय> क� तरह फामा7 कंपिनय> क�
कमाई भी डॉलर म+ होती ह ैऔर �पया मज़बूत होने से फामा7 कंपिनय> का 
ॉिफट माNज़न भी कम होगा।
• िनया7त आधा�रत उOोग: �पए क� तेज़ी का सबसे 
￸तकूल असर उन उOोग> पर देखने को िमलेगा, ￭जनका कारोबार िनया7त
पर िटका हुआ ह।ै हीर ेएवं जवाहरात के अलावा टेQसटाइल उOोग, इजंीिनयRरग गुSस उOोग और पेटT ोIलयम उUपाद> का
िनया7त करने वाले उOोग इस Vेणी म+ अहम हB। डॉलर क� कमज़ोरी क� वज़ह से इन सभी उOोग> के लाभांश कम ह>गे।

िनया7त और अ￸धमूEयन के  अंतसWबधं को समझने का 
यास

मज़बूत होता �पया िकस 
कार कमज़ोर िनया7त का कारण बन जाता ह,ै यह जानने के Iलये हम+ पहले अथ7शाY के कुछ
तकनीक� शZद> का मतलब समझना होगा।
िविनमय दर: िकसी भी अ[य व4तु एवं सेवा क� भाँ￸त ही िविनमय दर भी मांग और आपू￷त के ￭स<ांत ]ारा तय होती ह।ै
मु/ा क� मांग बढ़ने पर इसक� क�मत बढ़ती ह ैऔर मांग घटने पर क�मत घटती ह।ै एक डॉलर के मुकाबले 65 �पए क�
िविनमय दर का सीधा-सा मतलब ह ैिक एक डॉलर क� क�मत 65 �पए के बराबर ह।ै
मु/ा का अवमूEयन: िकसी मु/ा के _ास या अवमूEयन का मतलब दसूरी मु/ा क� तुलना म+ उसक� क�मत का िगरना ह।ै
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दरअसल, �पए के बहुत अ￸धक मज़बूत होने का संबधं मु/ा के अ￸धमूEयन (Overvaluation) से ह।ै जब सरकार
देश क� मु/ा क� “इकाई िविनमय-दर” को सामा[य दर (अथा7त 4वतKं िवदेशी िविनमय बाज़ार म+ मांग तथा पू￷त ]ारा
िनधा7�रत होने वाली दर) से ऊँचा िनधा7�रत करती ह ैतो यह अ￸धमूEयन कहलाता ह।ै
अ￸धमूEयन, अवमूEयन क� ठीक िवपरीत a4थ￸त ह।ै इसका 
भाव यह होता ह ैिक िवदेश> से व4तुएँ खरीदना स4ता हो
जाता ह ैजबिक िवदेशी 8यापा�रय> ]ारा इस देश क� व4तुएँ खरीदना महँगा हो जाता ह।ै
इस 
कार मु/ा का अ￸धमूEयन आयात को 
ोUसािहत तथा िनया7त को हतोUसािहत करता ह।ै 4वतKं िवदेशी िविनमय
बाज़ार म+ कोई भी मु/ा अ￸धक समय तक अ￸धमूEयन क� a4थ￸त म+ नहb रह सकती, परतंु िविनमय िनयKंण ]ारा लबें
समय तक अ￸धमूEयन क� a4थ￸त को बनाए रखा जा सकता ह।ै
�पए का अ￸धक मज़बूत होना जहाँ एक ओर सम4याय> का कारण ह,ै वहb यिद महँगाई के आलोक म+ इसके 
भाव> का
आकलन कर+ तो यह सकाराUमक त4वीर पेश करता ह।ै दरअसल, मज़बूत मु/ा महँगाई के Iलये एक सकाराUमक पJ है
Qय>िक यह आयात को स4ता कर देती ह।ै

िनdकष7

हम 
ायः सुनते हB िक िकसी देश क� िविनमय दर अ￸धक या िफर कम हो गई। जब हम िकसी चीज़ के कम या fयादा
होने क� बात कर रहे होते हB तो ज़ािहर ह ैिक एक ऐसी a4थ￸त भी होगी, जब वह चीज़ कम या अ￸धक होने क� बजाय
￭जतनी चािहये उतनी ही हो, अथा7त् िविनमय दर का भी एक वां￱छत और िन￸iत 4तर होना चािहये। हालाँिक, िविनमय
दर को लेकर ऐसा नहb कहा जा सकता।
भारत के Iलये �रज़व7 बBक ऑफ इ￸ंडया वा4तिवक 
भावी िविनमय दर क� गणना करता ह।ै इसक� गणना के Iलये दो
मानक> का मुkय Dप से 
योग िकया जाता ह:ै पहला दिुनया के मुkय देश> क� कर+सी क� तुलना म+ �पए क� क�मत के
िवlेषण के आधार पर और दसूरा mय शिn समता (purchasing power parity-ppp) के आधार पर।
हम यह िनधा7�रत नहb कर सकते हB िक िकन प�रa4थ￸तय> म+ mय शिn समता (ppp) का कौन-सा 4तर सही ह।ै साथ
ही, िविनमय दर क� गणना के Iलये जब हम क�मत> का िवlेषण करते हB तो आधार वष7 का चयन िकया जाता ह।ै
उदाहारण के Iलये, यिद वष7 2004-05 को आधार वष7 मानकर चला जाए तो �पए म+ 12.3 फ�सदी का अ￸धमूEयन
हुआ ह,ै वहb अगर वष7 2012-13 को आधार वष7 मान Iलया जाए तो �पए का वष7 2013-14 म+ अवमूEयन हुआ था।
इन प�रa4थ￸तय> म+ 'वा4तिवक 
भावी िविनमय दर' का आकलन कर पाना थोड़ा मुaoकल नज़र आता ह।ै अतः
िविनमय दर म+ कमी या अ￸धकता को लेकर हम+ इतना भी भावुक नहb हो जाना चािहये िक नी￸तय> म+ आमूल-चूल
प�रवत7न के Iलये तयैार हो जाएँ। हाँ, आयात और िनया7त म+ संतुलन बनाने के अ[य 
यास अवoय होते रहने चािहय+।
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