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चचाचचा मम यय ?
हाल ही म वै क िव ीय मुख यू.बी.एस. (Global financial major UBS) ारा जारी एक रपोट म कहा ह ैिक वतमान
उपभोग क  िवकास दर (consumption growth) को बनाए रखने के लये रोज़गार सृजन क  आव यकता पर बल िदया
जाना चािहये।

मुखमुख बदुबदु

इस रपोट म कहा गया ह ैिक िपछले तीन से चार वष  म भारत म उपभोग क  वृ  दर को, मूक मै ो पयावरण
(muted macro environment) और कमज़ोर घरलेू यो य आय (disposable income)  वृ य  के
बावजूद, िनवेशक  ारा एक लचीली ि या मानी गई ह।ै
िपछले कुछ साल  म िन न पाँच कारक  के कारण उपभोग िवकास (Consumption growth) दर काफ  बेहतर रही
ह ै-
⇒ बढ़ते साम य के कारण िवश  उ पाद  क  क मत  म सीपीआई क  तुलना म बहुत धीमी गत से वृ  हुई।
⇒ एक िन त अवध के भीतर ऋण के भुगतान को छोड़कर, उपभो ाओं क  सं या म वृ  हुई ह।ै
⇒ प रवार  के उपभोग हेतु घटते बचत अनुपात के मा यम से 'िव  पोषण'। 
⇒ जी.एस.टी. क  शु आत से पहले कंपिनय  को ा  हुए शेयर बाज़ार लाभ। 
⇒ और े -िवश , त थापन-मांग-चा लत च ।
इस रपोट म यह भी कहा गया ह ैिक भारत म मूक घरलेू यो य आय का भाव संभािवत प से कमज़ोर रोज़गार के
झान  (मा ा, गुणव ा या दोन ) को दशाता ह।ै 

हालाँिक इस संबधं म नौकरी सृजन के संदभ म हा लया कोई िव सनीय डेटा ा  नह  हुआ है
एक िव ीय/मौि क िव तारवादी नीत (material expansionary policy), जसेै िक इस दशक के शु आती िदन
म देखने को िमली थी या िफर िपछले दशक म मज़बूत वै क िवकास म देखी गई, या तो अनुप थत ह ैया ज द ही
िकसी भी समय अनुप थत हो जाएगी, ऐसी संभावना ह।ै 
यह इस बात का संकेत ह ैिक हम ज द से ज द उपभोग के िवकास म तेज़ी लाने क  ज़ रत ह।ै
रपोट म कहा गया ह,ै वष 2017 म बाज़ार के रटन का एक बड़ा िह सा गुणक वृ  के बजाय गुणक  के िव तार के
लये िज़ मेदार ठहराया जा सकता ह।ै 
हालाँिक याज दर  म आई िगरावट ने गुणक  के िव तार म वा तव म कोई िवशेष भूिमका नह  िनभाई ह।ै 
सै ांतक प से, याज दर  म आई नाम-मा  क  िगरावट अिनवाय प से एक उ  आंत रक मू य का संबल कतई
नह  हो सकता ह,ै य िक इसका अथ भी िन न यूनतम वृ  से ह।ै  

िन निन न इि टीइि टी जो खमजो खम- ीिमयमीिमयम (Lower equity risk-premium)
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भारत म वा तिवक दर  म िगरावट नह  आई ह।ै
भारत म िन न इि टी जो खम- ीिमयम और/या उ  दीघका लक वृ  के संबधं म सबसे अधक प रवतन देखा गया
ह।ै
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