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चचाचचा मम यय ?

बाजारबाजार िनयामकिनयामक भारतीयभारतीय तभूततभूत औरऔर िविनमयिविनमय बोडबोड- सेबीसेबी (Securities and Exchange Board of India-
SEBI) ने यूचुअल फंड हाउस  को मु ा बाज़ार और ऋण तभूतय  के मू यांकन के लये वॅाटरफॉलवॅाटरफॉल अ ोचअ ोच (Waterfall
Approach) अपनाने को कहा ह,ै ￭जससे मू यांकन म एक पता और िनरतंरता को बढ़ावा िमल सके।

मुखमुख बदुबद:ु

सेबी ने िवभ  उदाहरण  के मा यम से बताया ह ैिक यूचुअल फंडस (Mutual Funds) ने तभूतय  पर अपने पूण
वािम व को बनाये रखने के उ े य से अपे ाकृत कम मा ा म यापार िकया ह,ै इससे बचने के लये वॅाटर फॉल अ ोच

को अपनाना होगा।
वाटरफॉल ए ोच के तहत सभी यापा रक तभूतय  का कारोबार िनवेश म ा  आय या लाभांश (Traded
Yields) के आधार पर िकया जाएगा।
वॉ यूमवॉ यूम भा रतभा रत औसतऔसत उपजउपज (Volume Weighted Average Yield- VWAY)  का उपयोग सरकारी

तभूतय  (टेज़री िबल सिहत) के कारोबार हेतु यापार के अंतम एक घटें म िकया जाएगा।
पूर ेिदन के दौरान हुए अ य सभी मु ा बाजार और ऋण तभूतय  (िपछले एक घटें म सरकारी तभूतय  का
कारोबार नह  िकया जाता ह)ै का मू यांकन VWAY कारोबार के आधार पर िकया जाएगा।

यूचुअलयूचुअल फंडफंड (Mutual Funds):

यूचुअल फंड अ पका लक तरल िनवेश ह जो उ  गुणव ा वाले मु ा बाज़ार के साधन  जसेै टेज़री िब स (T-Bills),
वाण यक प  तथा जमाक ाओं के माण प  आिद म िनवेश करते ह।
यूचुअल फंड के प म छोटे-छोटे िनवेशक  से िवभ  कार क  योजनाओं के मा यम से उनक  बचत को एक  िकया

जाता ह ै￭जससे जो खम को कम िकया जा सके एवं उ  तफल ा  िकया जा सके।
यह पेशेवर प म बंधत योजना ह।ै
यह एक िनवेश िव ीय म य थ ह ैजो छोटे िनवेशक  क  बचत को गतशीलता दान करता ह।ै

वॉ यूमवॉ यूम भा रतभा रत औसतऔसत उपजउपज

(Volume Weighted Average Yield- VWAY):
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यह यापा रय  ारा उपयोग िकया जाने वाला एक टेडग बचमाक ह ैजो वॉ यूम और क मत दोन  के आधार पर िदन भर
म औसत मू य क  तभूत दान करता ह।ै
यह मह वपूण इस लये ह ै य िक यह यापा रय  को तभूतय  के झान और मू य दोन  क  जानकारी दान करता
ह।ै

भारतीयभारतीय तभूततभूत औरऔर िविनमयिविनमय बोडबोड

(Securities and Exchange Board of India)

भारतीय तभूत और िविनमय बोड (सेबी) क  थापना भारतीय तभूत और िविनमय बोड अधिनयम, 1992 के
ावधान  के अनुसार 12 अ ैल, 1992 को हुई थी।

इसका मु यालय मुबंईमुबंई म ह।ै
इसकेइसके मु यमु य कायकाय हह -

तभूतय  (Securities) म िनवेश करने वाले िनवेशक  के िहत  का संर ण करना।
तभूत बाज़ार (Securities Market) के िवकास का उ यन करना तथा उसे िविनयिमत करना और

उससे संबंधत या उसके आनुषिंगक िवषय  का ावधान करना।

ोतोत: िबज़नेसिबज़नेस टडडटडड
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