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संदभ	
इधर कुछ समय से भारतीय अथ	
यव�था म� एक गहरा िवरोधाभास देखा जा रहा ह।ै नवीनतम सरकारी आँकड़& के अनुसार
भारत क� िवकास दर 6.6% ह।ै िपछले डेढ़ दशक& म� अपने ही ,दश	न क� तुलना म� यह कमज़ोर ह,ै हालाँिक व￸ै/क प0र12य म�
तुलना3मक 1ि4 से यह संतोषजनक ह,ै लेिकन कई अ7य मह8वपूण	 संसूचक& पर नज़र डाल� तो अथ	
यव�था क� <�थ￸त
िनराशाजनक लगती ह।ै

फरवरी 2019 के आँकड़& से पता चलता ह ैिक कोर से>टर म� केवल 2.1% वृ￸@ हुई ह ैऔर औBोिगक उ3पादन सूचकांक माD
0.1% ऊपर गया ह।ै भारत क� िनया	त वृ￸@ िपछले पांच वषF म� लगभग शू7य रही ह।ै बचत और िनवेश क� दर� 2003 म� 30%
क� सीमा पार करने के बाद 2008 म� 35% ,￸तशत तक पहँुच गई,ं ￭जससे भारत पूवI ए￱शया क� तीK वृ￸@ वाली
अथ	
यव�थाओं जसैा लगने लगा। लेिकन अभी ये 30% ,￸तशत से नीचे चली गई हM।

MPC 0रपोट	  म� भी है उNेख
हाल ही म� जारी हुई िOमा￭सक मौिQक नी￸त सिम￸त क� 0रपोट	 से पता चलता ह ैिक िवकास दर म� कमी और िनवेशक धारणा पर
दबाव क� वज़ह से Rयाज दर& म� कमी क� गई। इस नी￸त म� Sामीण दबाव का उNेख करते हुए इसके Tलये िवUीय सहायता के
तौर पर तेल क� क�मत& म� तेज़ी और बढ़ती मुQा�फ�￸त को लेकर सतक	 ता बरतने को कहा गया ह।ै 0रपोट	 म� यह भी कहा गया है
िक खाB और ईधंन को छोड़कर मुQा�फ�￸त 5.5% ,￸तशत के उV �तर पर बनी हुई ह ैऔर यह िपछले 12 महीन& से ऊँचे
�तर पर ही िटक� ह।ै

मदंी क� आहट
भारत क� आज़ादी के बाद क� याDा एक मामूली कृिष ,धान देश के Wप म� शुW हुई थी। एक लबंी और XमसाYय याDा के बाद
भारत ने दो अंक�य वृ￸@ दर को भी छुआ। लेिकन इधर कुछ समय से भारत क� िवकास दर म� लगातार िगरावट देखने को िमल
रही ह ैऔर चालू वष	 के Tलये यह 7.4% से िगरकर 7% हो गई ह।ै

गत सZाह IMF ने 2019-20 और 2020-21 म� देश क� GDP म� होने वाली वृ￸@ को लेकर अपने अनुमान म� संशोधन िकया
और दोन& वषF के अनुमान को 20 आधार अंक कम करके [मश: 7.3% तथा 7.5% कर िदया। इससे पहले िव/ बMक ने भी
भारत म� GDP वृ￸@ के अनुमान को संशो￸धत करके घटाया था और कहा था िक 2019-20 म� यह 7.2% रह सकती ह।ै उसने
भी 20 आधार अंक& क� कमी क� थी। लेिकन न तो िव/ बMक और न ही IMF के पास भारत म� आँकड़& का संSह करने का
कोई �वतDं ज0रया ह।ै
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िव/ बMक अपने डेटा टेबल के Tलये �थानीय मुQा से जुड़े आँकड़& का इ�तेमाल करता ह ैजो िक हर देश जारी करता ह।ै लेिकन
सवाल यह ह ैिक जब घरलेू एज�￭सयां अपने आकलन के तरीके म� बदलाव लाती हM तो िनरतंरता बनाए रखने के Tलये िव/ बMक
अपनी आकलन प@￸त म� >या बदलाव लाता ह?ै इसके Tलये िव/ बMक और IMF अपने िवगत पूवा	नुमान& और वा�तिवक
आँकड़& पर नजर रखते हM।

आ￰थक वृ￸@ >या है?
आ￰थक वृ￸@ का अथ	 ह ैवा�तिवक सकल घरलेू उ3पाद म� वृ￸@ तथा ,भावी Wप से इसका मतलब ह ैरा4̂ीय आय, रा4̂ीय
उ3पादन और कुल 
यय म� वृ￸@। आ￰थक िवकास होने से जीवन �तर म� वृ￸@ होती ह ैऔर व�तुओं तथा सेवाओं क� अ￸धक
खपत होती ह।ै प0रणाम�वWप, आ￰थक िवकास को म[ैोइकोनॉिम>स के Holy Grail के Wप म� देखा जाता ह।ै आ￰थक
िवकास गरीबी म� कमी, बेरोज़गारी म� कमी, साव	जिनक सेवाओं म� सुधार तथा GDP अनुपात& क� तुलना अपे`ाकृत कम ऋण
आिद जसेै म[ैोइकोनॉिम>स के िव￱भb आ￰थक उcे2य& को ,ाZ करने म� मदद कर सकता ह।ै

आ￰थक मदंी >या है?
धन क� कमी को िवकास क� धीमी ग￸त के कारण& म� से एक माना जा सकता ह।ै जबिक ,चलन म� मुQा कोई सम�या
नहd ह,ै ￭जसम� औपचा0रक अथ	
यव�था का अ￸धकांश धन लेन-देन के Tलये इ�तेमाल िकया जाता ह।ै लेिकन बMक म�
जमा धन (M3 या Broad Money) जो ,चTलत मुQा (Hard Currency) का आठ गुना ह,ै उसे बाज़ार म� आने का
रा�ता नहd िमल पा रहा।
हमारी िवUीय ,णाली जो आधार धन (Base Money) को M3 म� प0रव￷तत करती ह,ै सुचाg Wप से काम नहd कर
रही ह।ै जब बMक नया ऋण देते हM, तो वे ‘पसैा’ बनाते हM, लेिकन जब िवUीय ,णाली ,भावी ढंग से काम नहd करती तो
धन सृजन क� यह ,ि[या धीमी हो जाती ह ैऔर M3 से M0 (￭जसे धन गुणक यानी Money Multiplier भी कहा
जाता ह)ै का अनुपात िगर जाता ह।ै
इसे बढ़ते NPA के दौर म� ऋण चाहने वाल& को ऋण देने क� बMiकग `ेD& क� िवफलता म� देखा जा सकता ह।ै
इसके अलावा गरै-बMiकग िवUीय कंपिनय& (NBFC) क� हाTलया िवफलता क� वज़ह से भी ऋण देने क� ,ि[या धीमी
हो गई ह।ै
सरकार इन मुc& को संबो￸धत करने म� भी िवफल रही ह ै>य&िक खराब ऋण& का एक और दौर बड़ी माDा म� पूंजी को
जोTखम क� ओर ले जा सकता ह।ै

￵चताजनक हM वत	मान हालात
भारत पर नज़र रखने वाल& के Tलये सबसे बड़ी ￵चता का िवषय देश म� रोज़गार क� <�थ￸त ह।ै इस बार ेम� आ￸धका0रक आँकड़े
जारी करने पर रोक लगा दी गई ह,ै लेिकन अजीम ,ेमजी यूिनव￭स	टी और स�टर फॉर मॉिनटkरग द इ￸ंडयन इकोनॉमी  के िव�तृत
अYययन से पता चलता ह ैिक हालात अlछे नहd हM।

िवमुQीकरण ने भी छीना रोज़गार?
�टेट ऑफ वnकग इ￸ंडया 2019 नामक इस 0रपोट	 से पता चलता ह ैिक बीते दो वषF म� असंगिठत `ेD म� काम करने वाले
लगभग 50 लाख लोग& ने अपना रोज़गार खो िदया ह।ै यह 0रपोट	 CMIE Oारा हर चार महीने पर 1,60,000 प0रवार& के बीच
िकये गए सवo`ण के अYययन पर आधा0रत ह।ै 0रपोट	 म� ऐसा कोई दावा नहd िकया गया ह ैिक लोग& के बेरोज़गार होने क� मुqय
वज़ह िवमुQीकरण ह।ै उपलRध आँकड़& से दोन& के बीच कोई सीधा 0र2ता नहd जुड़ता। 0रपोट	 के अनुसार, नौकरी खोने वाले
50 लाख पुgष& म� rयादातर कम ￱श￸`त हM।
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सरकारी आँकड़& म� �प4ता का अभाव
जहाँ तक सवाल आँकड़& का ह ैतो िपछले िदन& बेरोज़गारी को लेकर NSSO के आँकड़& पर काफ� िववाद हुआ और
सरकार ने उ7ह� आ￸धका0रक Wप से जारी ही नहd िकया।
मी￸डया के माYयम से यह तsय सामने आया िक NSSO ने 2017-18 म� बेरोज़गारी क� दर 6.1% ,￸तशत आँक� ह,ै
जो िपछले 45 साल का सवtV �तर ह।ै
इसके बाद नी￸त आयोग के उपाYय` राजीव कुमार ने कहा िक ये आँकड़े अं￸तम नहd हM >य&िक सवo`ण अभी पूरा नहd
हुआ ह।ै
लेिकन इसके बाद भी सरकार ने �प4 नहd िकया िक बेरोज़गारी पर सरकारी आँकड़े हM >या? बेशक, बेरोज़गारी के मुcे
पर राजनी￸त नहd होनी चािहये तथा इस पर होने वाली बयानबाज़ी से बचा जाना चािहये, लेिकन इस पर कोई बात ही न
करना इसे और खतरनाक बना सकता ह।ै
बेरोज़गारी को ￭सफ	  सरकारी नी￸तय& क� िवफलता के Wप म� देखना एक तरह का सरलीकरण ह।ै अथ	
यव�था के
िविवध `ेD& का उतार-चढ़ाव पूरी आगे बढ़ा, लेिकन िफर िव￱भb कारण& से इसम� ￱श￱थलता आ गई।
रोज़गार उपलRध कराने म� सबसे अ￸धक योगदान िविनमा	ण `ेD का होता ह,ै जो काफ� समय से सु�त चल रहा ह।ै
बेरोज़गारी दरू करने के Tलये चीन क� तरह हम� भी Xम ,धान उBोग& को बढ़ावा देना होगा और कुछ ऐसा करना होगा
िक इनम� उBोगप￸तय& क� खास िदलच�पी पदैा हो। 
यापार एक ऐसा `ेD ह ैजहाँ भारत को �वाभािवक बढ़त हा￭सल
ह।ै चीन म� बढ़ती मज़दरूी को देखते हुए हमार ेTलये िनया	त बढ़ाना मु<2कल नहd होना चािहये था। इससे रोज़गार पदैा
होते और कृिष पर भी इसका अlछा असर होता। लेिकन िनया	त म� बढ़ोतरी केवल Xम स�ता होने से नहd हो जाती
और िनया	त म� आ रही कमी ने सम�या को और बढ़ाया ह।ै

इसके अलावा भी कई कई अ7य चुनौ￸तयाँ हM- कमज़ोर और लड़खड़ाता 0रयल ए�टेट से>टर, कृिष म� सम�याएँ, भारत क�
ऊजा	 पा0र<�थ￸तक� तDं म� बाहरी िनभ	रता के �तर क� ￵चता, चरमराता शहरी बुिनयादी ढाँचा, <�थर पूंजी ,वाह। ये सभी
अथ	
यव�था म� मदंी क� <�थ￸त बनाने म� मदद कर रही हM।

डेमोSािफक ￸डिवड�ड
भारत क� आबादी म� इस समय नौजवान& क� संqया सबसे rयादा ह।ै अथ	शाu क� भाषा म� इसे ‘डेमोSािफक ￸डिवड�ड’ कहा
जाता ह,ै यानी यह आबादी क� एक ऐसी <�थ￸त ह,ै जो िकसी भी देश को बहुत बड़ा लाभ पहँुचा सकती ह,ै >य&िक आपके पास
उ3पादक Xम-शिv का अनुपात सबसे rयादा ह।ै लेिकन हम इसका लाभ नहd उठा पा रहे, >य&िक हमार ेपास इस Xम-शिv
को देने के Tलये पया	Z काम ही नहd ह.ै..रोज़गार के अवसर ही नहd हM।

यह काम बड़े पमैाने पर िनवेश से ही हो सकता ह ैऔर अथ	शाTuय& का कहना ह ैिक इतने बड़े पमैाने पर िनवेश देश म� तभी
आएगा, जब Xम सुधार िकये जाएंगे, यानी Xम कानून& को बदला जाएगा। लगभग वसेै ही, जसेै चीन ने िकया। हमार ेदेश म� Xम
सुधार एक जिटल व संवेदनशील मामला माना जाता ह,ै इसीTलये हमार ेयहाँ यह िवमश	 कभी शुW ही नहd हो सका िक भारत
जसेै Xम-बहुल देश म� िकस तरह के Xम सुधार& क� ज़Wरत ह।ै

>या िकया जा सकता है?
आ￰थक संकट को हxका करने का एक तरीका साव	जिनक `ेD के बMक& के िनजीकरण को ग￸त देना ह,ै >य&िक यह अब
एक �थािपत स3य ह ैिक राyय के �वािम3व वाली बMiकग ,णाली के साथ संरचना3मक सम�याएँ लगातार बनी रहती हM।
बMक& क� Rयाज दर& को कम करने से ऋणदाताओं क� `मता को भी बढ़ाया जा सकता ह ैतािक ऋण का िव�तार हो
सके और दिुनया क� सबसे तेज़ी से बढ़ती ,मुख अथ	
यव�था म� िवकास को बढ़ावा िमले।

3/4



आगे क� राह
हाल के वषF म� भारत का िवकास ,भावशाली रहा ह,ै लेिकन हमार ेिवकास म� �थािनक संरचना3मक सम�याओं का बना रहना
अ￱भशाप समान ह।ै भारत ने िपछले 15-20 वषF म� ￭जस वृ￸@ दर को िनरतंर बनाए रखा ह,ै उसे आगे भी जारी रखने के Tलये
बुिनयादी ढाँचे, िविनमा	ण और कृिष म� बड़ी माDा म� िनवेश क� आव2यकता ह।ै इसे पूरा करने के Tलये एक मज़बूत िवUीय ढाँचा
तयैार करना होगा जो िवकास क� ओर बढ़ते भारत क� ज़Wरत& और मांग& को पूरा कर सके।

मुQा आपू￷त के  उपाय: M0, M1, M2, M3 और M4

िकसी िवशेष समय पर जनता के बीच ,चTलत धन क� कुल माDा मुQा आपू￷त कहलाता ह।ै
भारत म� मुQा आपू￷त के उपाय& को M0 के साथ चार Xे￱णय& M1, M2, M3 और M4 म� वगIकृत िकया गया ह।ै
यह वगIकरण अ,ैल 1977 म� भारतीय 0रजव	 बMक Oारा िकया गया था।
0रजव	  मनी-Reserve Money (M0): इसे हाई-पावड	 मनी, मौिQक आधार, आधार धन आिद के Wप म� जाना
जाता ह।ै
M0 = ,चलन म� मुQा + RBI के पास बMकस	 ￸डपॉ￭जट + RBI के पास अ7य ￸डपॉ￭जट। यह अथ	
यव�था का मौिQक
आधार ह।ै
नरैो मनी-Narrow Money (M1)= ,चलन म� मुQा + बMiकग ,णाली के साथ ￸डमांड ￸डपॉ￭जट (कर�ट अकाउंट,
सेiवzस अकाउंट) + RBI के पास अ7य ￸डपॉ￭जट
M2 = M1 + डाकघर बचत बMक& क� बचत जमा
{ॉड मनी-Broad Money (M3)= M1 + बMiकग ,णाली के साथ टाइम ￸डपॉ￭जट
M4 = M3 + डाकघर बचत बMक& के पास सभी ,कार के ￸डपॉ￭जट

अ|यास ,}: भारतीय अथ	
यव�था के स~मुख िव￱भb चुनौ￸तय& का उNेख करते हुए उनके समाधान हेतु उपाय सुझाइये।
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